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Governo do Estado do Espirito Santo
Instituto de Previdéncia dos Servidores do Estado do Espirito Santo - IPAIJM

ATA N°012/2023

ASSUNTO: 122 REUNIAO ORDINARIA 2023 — CONSELHO ADMINISTRATIVO
DATA: 12 DE DEZEMBRO DE 2023
LOCAL: SALA DA ASSESSORIA ESPECIAL, REUNIAO EM FORMATO HIiBRIDO

As dez horas do dia doze de dezembro de dois mil e vinte e trés, foi realizada a décima segunda
reunido ordinaria do ano de dois mil e vinte e trés do Conselho Administrativo, de forma hibrida,
sob a Presidéncia do Sr. JOSE ELIAS DO NASCIMENTO MARGCAL, Presidente Executivo do
Instituto, com a participacéo dos conselheiros ALDECI STOCO DE SOUZA, CLAUDIO JOSE
NOGUEIRA, ELSON GONCALVES JUNIOR, FABIANO BUROCK FREICHO, IVAN MAYER
CARON, HERMANO MATTOS DE SOUZA, JANETE PANTALEAO ALVES, (de forma
presencial), EVANDRO DIAS MACHADO, JOANA D’ARC CALMON TRISTAO GUZANSKY,
RODOLFO PEREIRA NETTO (por videoconferéncia). Registradas também as presencas do
servidor Flavio Marcos Bisi Zorzal, Analista do Executivo e do Diretor de Investimentos, Gilberto
de Souza Tulli.

O Presidente iniciou o EXPEDIENTE pelo segundo ponto de pauta — aprovacdo da ata n°
011/2023, realizada no dia 16/11/2023, tendo sido a mesma disponibilizada com antecedéncia
via e-mail, sendo aprovada por unanimidade pelos membros. Dando sequéncia a pauta, 0
Presidente passou a palavra para o servidor Flavio Marcos Bisi Zorzal, Analista do Executivo
para os esclarecimentos atinentes ao item de pauta 3 — Aprovacao ad referendum de abertura
de crédito adicional suplementar, Processo n° 2023-DDQPM. Com a palavra, o servidor Flavio
Marcos Bisi Zorzal, iniciou as explanacgfes informando que houve excesso de arrecadacao
por parte das Compensacdes Previdenciarias — COMPREYV, fazendo com que os setores
Financeiro e de Contabilidade e Orgamentos do IPAJM solicitassem autorizagdo para o
aproveitamento desse recurso, para atender a contabilizacdo das folhas de pagamentos do
exercicio de 2023 dos Poderes/Orgdos em razdo do excesso de receita. Esclareceu que o
recebimento dos valores foi calculado pela Subgeréncia de Arrecadacdo do IPAJM e
distribuidos entre os Poderes/Org&os: Tribunal de Justica do Estado do Espirito Santo (TJES),
Ministério Publico do Estado do Espirito Santo (MPES), Tribunal de Contas do Estado do
Espirito Santo (TCEES), Assembleia Legislativa do Estado do Espirito Santo (ALES),
Defensoria Publica do Estado do Espirito Santo (DPES), Fundo de Protecdo Social (FPS) e
Poder Executivo Estadual. Finalizadas as explicagfes, o Presidente passou a palavra aos

conselheiros para manifestacdes. Com a palavra, o Conselheiro Elson Gongalves Junior
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Governo do Estado do Espirito Santo
Instituto de Previdéncia dos Servidores do Estado do Espirito Santo - IPAIJM

guestionou se 0 excesso de arrecadacao por parte da COMPREV ocorre com frequéncia. Em
resposta, o servidor Flavio Marcos Bisi Zorzal, informou que ocorre a medida em que os
recursos de compensacao previdenciaria vao sendo repassados ao IPAJM e o setor COMPREV
realiza o controle. O Presidente acrescentou para conhecimento de todos, que no ano de 2022,
o IPAJM recebeu um envio de trés cotas de aproximadamente sessenta e quatro milhdes de
reais, relativos a compensacdo previdenciaria. Com a palavra, o Conselheiro Elson
Goncgalves Junior questionou se a compensacao previdenciaria ocorre sempre ao final do ano.
Em resposta, o servidor Flavio Marcos Bisi Zorzal, informou que ndo tem data para acontecer,
e que o setor COMPREYV controla o resultado entre a devolugéo e o recebimento dos recursos
de compensacao previdenciaria. Com a palavra, o Conselheiro Elson Goncalves Junior
guestionou sobre a definicdo do percentual dos recursos que foram rateados entre os Poderes
no processo apresentado. Em resposta, o servidor Flavio Marcos Bisi Zorzal, informou que o
rateio é proporcional ao percentual de contribuicdo previdenciaria recebido pelos Poderes. O
Presidente complementou que o aporte total é feito pelo Poder Executivo que distribui os
recursos proporcionalmente para todos os Poderes e Orgdos do Estado. Com a palavra o
Conselheiro Hermano Mattos de Souza questionou como ocorre a compensacao
previdenciaria do IPAJM para o Instituto Nacional do Seguro Social (INSS). Em resposta, 0
servidor Flavio Marcos Bisi Zorzal, informou que a Subgeréncia de Arrecadacdo analisa 0s
valores de contribuicdes previdenciarias recebidas pelo IPAJM, bem como 0s recursos que
devem ser repassados ao INSS e apresenta o resultado para que seja autorizada a
transferéncia. O Presidente pontuou que solicitard numa de nossas reunides, a presenca do
servidor responséavel pela COMPREV, para que os conselheiros possam sanar davidas sobre
compensacao previdenciaria. Com a palavra, o Conselheiro Claudio José Nogueira solicitou
informacg&o sobre a transferéncia de valores do FPS para o Poder Executivo. Em resposta, o
Presidente fez uma breve explanacéo e informou que antigamente s6 havia a compensacao
previdenciaria entre Regime Geral de Previdéncia Social (RGPS) e Regime Préprio de
Previdéncia Social (RPPS), explicou que quando o IPAJM concedia aos seus segurados,
averbacdo de tempo trabalhado no INSS, através de Certiddo de Tempo de Contribui¢éo (CTC),
também solicitava a compensacao previdenciaria ao INSS. Seguiu informando que com o
passar do tempo, houve o permissivo de compensacao previdenciaria entre os RPPS’s. O
Presidente explicou que os militares fazem parte do Fundo de Protecao Social (FPS) e que os
valores arrecadados, a titulo de contribuicbes previdenciarias, sé@o insuficientes para o
pagamento dos beneficios previdenciarios vinculados a esse Fundo, sendo do Governo do

Estado a obrigacdo de realizar aportes suplementares, razao pela qual houve a transferéncia
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de valores do FPS para o Poder Executivo, conforme demonstrado no processo. Finalizadas
as explicacdes, O Presidente abriu votacdo concernente a aprovacdo ad referendum de
abertura de Crédito Adicional Suplementar, sendo aprovado por unanimidade:

e Crédito Adicional Suplementar por excesso de arrecadacdo, para atender a
contabilizac&o das folhas de pagamentos do exercicio de 2023 dos Poderes/Orgéos, no
valor de R$ 132.657.000,00 (cento e trinta e dois milhdes, seiscentos e cinquenta e sete
mil reais), conforme Resolucdo n° 015/2023 (Processo 2023-DDQPM).

Dando sequéncia, o Presidente passou para o proximo item de pauta, a aprovacao da Politica
de Investimentos do IPAJM para o exercicio de 2024 — Processo 2023-SK4TK, com a
participacdo Diretor de Investimento, Gilberto de Souza Tulli. Com a palavra, o Diretor de
Investimento, Gilberto de Souza Tulli, iniciou sua apresentacdo demonstrando as mudancas
gue houveram entre 0 ano de 2023 para 2024. Considerou que o foco de investimentos esta no
Fundo Previdenciario, por ser um fundo capitalizado, que possui recurso acumulado no valor
de R$ 7.000.000,00 (sete bilhdes de reais) aproximadamente, e que o Fundo Financeiro e a
Taxa de Administracdo, constam na politica de investimentos por fazerem parte do patrimoénio
total do IPAJM, mas possuem investimentos de curto prazo, de liquidez diaria, com pouca
volatilidade. O Diretor de Investimentos continuou a explanacdo pontuando os principais
aspectos:

. Considerando as exigéncias da Portaria do Ministério do Trabalho e Previdéncia (MTP)
n°1.467/2022, informou que a meta atuarial para o ano de 2024 se manteve em 5,00% ao ano;
. Modelo de Gestao e Governancga, ressaltou que, para cumprir 0s requisitos exigidos no inciso
Il do art. 8°-B da Lei 9.717/1998, e nos dispositivos da Portaria SEPRT/ME n° 9.907/2020, a
maioria dos membros titulares dos conselhos deliberativo e fiscal deverdo realizar, até 31 de
julho de 2024, a certificacéo profissional emitida por meio de processo realizado por entidade
certificadora, reconhecida pela Comisséo do Pro-Gestao Regime Préprio de Previdéncia Social
(RPPS), de igual maneira, os membros do comité de investimentos fardo a certificacdo
profissional especifica para os responsaveis pela gestdo dos recursos e membros do comité de
investimentos dos RPPS’s, no nivel avangado. Informou que toda equipe de investimentos
possui certificacdo profissional CPA-20 (Certificacdo Profissional — Série 20 emitida pela
Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais - ANBIMA - Série
20).
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. Diretrizes de Investimentos, destacou que as aplicacfes dos recursos deverao ocorrer apenas
em instituicbes financeiras, com produtos financeiros previamente cadastrados conforme
Resolugao CA-IPAJM n° 003/2023;

. Cenério Macroeconémico, destacou que a Diretoria de Investimentos realizou diversas
reunides com o Comité de Investimentos para discussdo do cenario financeiro ocorrido no ano
de 2023 para projecOes esperadas para 2024, tendo como principais focos na expectativa dos
niveis da inflacdo, de juros, da variacdo cambial, da rentabilidade dos fundos no exterior e da
bolsa de valores.

Com a palavra, o Conselheiro Aldeci Stoco de Souza questionou sobre a possibilidade da
taxa SELIC (Sistema Especial de Liquidacdo e de Custédia) cair, se € prejudicial aos
investimentos do IPAJM. Em resposta, o Diretor de Investimentos, Gilberto de Souza Tulli,
informou que seria um momento de expectativas e oportunidades. Quando cai a taxa de juros,

0s investimentos realizados em produtos de menor risco diminuem, havendo a oportunidade de

investir em ativos de empresas que oferegcam maior retorno, para tentar alcancar a meta atuarial.

Concluiu que seria um cenario de queda de juros, benéfico para o pais. Com a palavra, o
Conselheiro Claudio Jose Nogueira questionou sobre uma informacao contida no processo,
indicando que as projecées de taxas SELIC, IPCA (indice Nacional de Precos ao Consumidor
Amplo), PIB (Produto Interno Bruto) e de cambio para 2025 e 2026 ainda sdo muito incertas.
Em resposta, o Diretor de Investimentos, Gilberto de Souza Tulli, informou que se tratam de
informacdes coletadas do Relatério de Mercado Focus, do Banco Central do Brasil, e por serem
informacgdes de longo prazo, sdo consideradas menos assertivas para a data atual. Com a
palavra, o Conselheiro Claudio Jose Nogueira questionou se com a publicacdo no DIO/ES
da Lei 11.981/2023, aumentando a taxa de ICMS (Imposto sobre Circulacdo de Mercadorias e
Servicos), poderia influenciar nos investimentos do IPAJM. Sendo respondido pelo Diretor de
Investimentos que tudo pode influenciar na economia, mas considera que apenas uma acao
local especifica, ndo seria capaz de mudar o cenario econdmico do IPAJM, que também séo
baseados no cenario nacional e global. Dando sequéncia a apresentacdo, o Diretor de
Investimentos, Gilberto de Souza Tulli explanou sobre os topicos:

Risco de Desenquadramento Passivo - Contingenciamento, informou que trata do
acompanhamento do Comité de Investimentos em conjunto com a Diretoria de Investimentos,
se a alocacéo de recursos esta enquadrada nos limites maximos estabelecidos pela Resolugéo
CMN (Conselho Monetario Nacional) n° 4.963/2021.

. Limites Gerais para a Alocagdo de Recursos, explicou que o alvo para investimentos em

Titulos Publicos era de 58% em 2023 e para o préximo ano foi reduzido para 50% devido a
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Governo do Estado do Espirito Santo
Instituto de Previdéncia dos Servidores do Estado do Espirito Santo - IPAIJM

previsdo de queda da taxa SELIC. Sobre investimentos em Fundos de Titulos Publicos, a meta
aumentou para 17%. Em relagédo a Investimentos no Exterior, explicou que seréo realizados
diversos estudos para realizar esse tipo de investimento, mas sempre adotando um perfil
conservador. Sobre Empréstimos Consignados, informou que durante o ano de 2023 assistiu
palestras sobre o assunto, informou que a Secretaria de Previdéncia tem incentivado os
Institutos de Previdéncia a aprenderem sobre o tema e que muitas empresas ja estdo
oferecendo servigos de gestdo de consignados. Expressou que até 0 momento, a sugestao
Diretoria de Investimentos e do Comité de Investimentos € que ainda ndo se inicie esse tipo de
acdo. Com a palavra, o Conselheiro Claudio Jose Nogueira considerou que o objetivo maior
do IPAJM é garantir as questdes previdenciarias, que o assunto deve ser bem discutido por
oferecer vantagens, mas também riscos. Com a palavra o Conselheiro Fabiano Burock
Freicho ponderou pelo estudo dos Institutos que estejam executando essa estratégia e pelo
amadurecimento do assunto. Pontuou que as instituicbes financeiras realizam mais
empréstimos consignados do que investimentos em aplicagbes, motivo pelo qual considerou
relevante a realizacdo de estudos sobre o assunto. Com a palavra o Conselheiro Elson
Gongalves Junior corroborou com o Conselheiro Fabiano Burock Freicho, considerou que o
empréstimo consignado é um segmento da politica de investimentos, havendo necessidade de
realizar um estudo sobre 0 assunto, para que seja avaliado a possibilidade de realizar esse tipo
de investimento. Com a palavra o Conselheiro Ivan Mayer Caron opinou sobre o assunto,
considerou que caso o IPAJM realizasse empréstimo consignado, haveria a competitividade
com o setor privado, e questionou se o Instituto teria condi¢des de ofertar um servico adequado
aos segurados. Com a palavra o Conselheiro Fabiano Burock Freicho se pronunciou sobre
a possibilidade de uma lucratividade maior que a aplicacdo de recursos. Com a palavra, o
Conselheiro Claudio Jose Nogueira sugeriu que no decorrer do ano de 2024, houvesse a
possibilidade de convidar para a reunido do conselho, profissionais com expertise sobre a
matéria, para exposicdo de consideracbes. Com a palavra, o Diretor de Investimentos,
Gilberto de Souza Tulli relatou que no ano passado foi regulamentado o empréstimo
consignado em RPPS’s, mas por ser uma matéria desconhecida, foram propostos estudos para
a sua viabilidade. Informou que ao longo do ano de 2023 tomou conhecimento de alguns
exemplos desse investimento, mas considerou ndo haver algo concreto a ser apresentado. O
Presidente esclareceu que o assunto foi motivo de debate numa das reunibes que
aconteceram no auditorio do Banco do Brasil com a ACIP (Associacdo Capixaba de Institutos
de Previdéncia), com a participacéo do Diretor do Departamento dos Regimes de Previdéncia

no Servico Publico da Secretaria de Regime Préprio e Complementar do Ministério da
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Previdéncia Social, Alex Albert Rodrigues, o Presidente informou que ainda nenhum dos
Institutos de Previdéncia do Estado do ES havia enveredado nesse caminho. Comunicou que
durante a reunido, foi proposto ao Diretor do Departamento dos Regimes de Previdéncia no
Servico Publico da Secretaria de Regime Proprio e Complementar do Ministério da Previdéncia
Social, Alex Albert Rodrigues, fazer um levantamento a nivel de nacional, para expor qual
Instituto j& pratica 0 empréstimo consignado e qual sua lucratividade. O Presidente propds que
durante o ano de 2024, sejam continuados os estudos sobre o tema, quando houver
apresentacdo de alguma empresa, os conselheiros serdo convidados a participar. Com a
palavria o Conselheiro Elson Goncgalves Junior sugeriu que o estudo do segmento
empréstimo consignado seja apresentado aos conselheiros, assim como exemplos de outros
Institutos que ja estejam operando para a compreensdo da viabilidade. Na sequéncia o
Conselheiro Elson Gongalves Junior questionou se ha possibilidade de investimento em
papel moeda. Sendo respondido pelo Diretor de Investimentos, Gilberto de Souza Tulli
informou que o IPAJM possuiu um fundo que sofre variacdo de acordo com a oscilagdo da
moeda, estdo na categoria de multimercado. Com a palavra o Conselheiro Elson Gongalves
Junior questionou se existe possibilidade de investimento em imobiliario. Em resposta, o
Diretor de Investimentos que pode ser feito através de imovel direto, devem ser observadas
varias regras, considerou viavel se o IPAJM tivesse em seu patrimoénio, imoveis com elevado
valor de mercado. O Conselheiro Elson Gongalves Junior seguiu questionando se os imoveis
em nome do IPAJM possuem rendimento. Em resposta, o Presidente informou que os iméveis
ndo estdo alugados, nem trazem lucro ao Instituto e rememorou que ja esta deliberado pelo
conselho administrativo, sobre a autorizagdo para a venda de todos imoéveis em nome do
IPAJM. Com a palavra o Conselheiro Fabiano Burock Freicho se manifestou parabenizando
o empenho em relagdo aos aspectos da politica de investimentos. Finalizada a apresentacéo
do Diretor de Investimentos, a Politica de Investimentos 2024 foi aprovada por unanimidade,
conforme Resolucdo n° 016/2023 (Processo n° 2023-SK4TK). O Presidente teceu
agradecimentos ao Governador Renato Casagrande, tendo em vista ter concedido a
Reestruturacdo do IPAJM, possibilitando haver o justo aumento do Jeton mensal recebido pelos
membros dos conselhos. Agradeceu aos conselheiros pelo comprometimento, colaboracao,
parceria e solidariedade no que tange a administragdo do IPAJM. Com a palavra, o
Conselheiro Claudio Jose Nogueira teceu agradecimentos ao Presidente, aos colegas
conselheiros e pela merecida valorizacdo dos servigos prestados pelos membros do conselho
e ao belo trabalho dos servidores do IPAJM. Com a palavra o Conselheiro Elson Gongalves

Junior pontuou que o IPAJM ndo possui um atuario préprio e comunicou que o TCE-ES
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(Tribunal de Contas do Estado do Espirito Santo) possui dois atuarios, sugeriu a possibilidade
de no futuro o IPAJM conter no seu quadro um atuario préprio. O Presidente explicou que no
ambito nacional, todos os Institutos de Previdéncia tém a dificuldade de compor o seu quadro
com servidor atuério. Esclareceu que sera criada a Geréncia de Atuario, que o IPAJM possui
um estatistico e informou que o valor do salario de um servidor atuario gira em torno de R$
13.000,00 (treze mil reais). Com a palavra o Conselheiro Fabiano Burock Freicho considerou
de suma importancia a realizacdo de concurso publico para a renovacdo do quadro. O
Presidente esclareceu que o concurso foi realizado e o IPAJM recebeu 15 (quinze) novos
servidores. Encerrando a reunido, o Presidente convocou os conselheiros para a proxima
reunido ordinaria, pré-agendada para o dia 04/12/2023, as 10:00 horas, por videoconferéncia.
Nada mais havendo a tratar, a reunido foi encerrada, sendo a presente Ata redigida por mim,
Viviani Corréa de Mello, Secretaria do Conselho, que lida e aprovada, vai assinada pelo

Presidente e demais Conselheiros.

JOSE ELIAS DO NASCIMENTO MARCAL
Presidente do Conselho Administrativo
Presidente Executivo do IPAIJM
RODOLFO PEREIRA NETTO ELSON GONCALVES JUNIOR
Representante do Poder Executivo - titular Representante dos segurados civis ativos - titular
JANETE PANTALEAO ALVES ALDECI STOCO DE SOUZA
Representante do Poder Judiciario Representante dos segurados civis ativos - titular
FABIANO BUROCK FREICHO EVANDRO DIAS MACHADO
Representante do Poder Legislativo - titular Representante dos segurados militares ativos - titular
IVAN MAYER CARON CLAUDIO JOSE NOGUEIRA
Representante da DPES - titular Representante dos segurados inativos - titular
JOANA D’ARC C. TRISTAO GUZANSKY HERMANO MATTOS DE SOUZA
Representante do MPES - titular Representante dos segurados inativos - titular
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assinado em 12/01/2024 09:44:24 -03:00

IVAN MAYER CARON
CONSELHEIRO
CONADM - IPAIJM - GOVES
assinado em 12/01/2024 10:17:40 -03:00

ELSON GONCALVES JUNIOR
CONSELHEIRO
CONADM - IPAJM - GOVES
assinado em 15/01/2024 15:14:58 -03:00

EVANDRO DIAS MACHADO
CONSELHEIRO
CONADM - IPAJM - GOVES
assinado em 11/01/2024 13:15:03 -03:00

HERMANO MATTOS DE SOUZA
CONSELHEIRO
CONADM - IPAJM - GOVES
assinado em 15/01/2024 14:50:45 -03:00

Documento capturado em 17/01/2024 16:16:01 (HORARIO DE BRASILIA - UTC-3)
por VIVIANI CORREA DE MELLO (SECRETARIA DO CONSELHO - SEC - IPAJM - GOVES)
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