GOVERNO DO ESTADO DO ESPIRITO SANTO
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS

SERVIDORES DO ESTADO DO ESPIRITO SANTO

IPAJM

ATA DE REUNIAO — COMITE DE INVESTIMENTOS

Sessdo Ordinaria n°® 004/2016

Data: 28 de abril de 2016.
Hora: 14:00 h.
Local: Sala de Reunides do 3° andar do IPAJM.

Presencas:
Edmilson Nunes de Castro - Membro do Comité de Investimentos;
Carmem Lucia Carneirc da Cunha Guio - Membro do Comité de Investimentos.

Ordem do Dia:
1. Cenario econdmico atual;
2. Alternativas de Realocacgao;
3. Assuntos gerais.

Item 01 - Cenario econémico atual:

O Banco Central manteve, por unanimidade, a taxa Selic em 14,25%. O
comunicado que acompanhou a decisao indicou que a melhora do cenario para a
inflagao ainda néo foi suficiente para permitir cortes de juros no futuro proximo. No
entanto, o mercado acredita que a inflagdo e as expectativas continuardo convergindo
gradualmente para a meta, abrindo espacgo para cortes de juros no segundo semestre.

A forte desaceleragao econdémica pode abrir espaco para uma desinflagdo mais
rapida dos precos livries a partir do segundo trimestre. Esse movimento tende a ser
reforcado pela perda de forca e eventual reversdo de algumas altas de pregos,
ocorridas no inicio do ano, e que foram provocadas por efeitos pontuais ou transitérios
advindos de aumento de impostos e de condigbes climaticas adversas. A queda da
inflagdo no proximo ano vira da dissipagdo ou moderacdo dos efeitos de ajustes de
pregos relativos (pre¢os administrados e taxa de cambic), da menor inércia
inflacionaria e do impacto de uma atividade econémica ainda fraca.

A Comissdo do Impeachment no Senado foi instaurada nessa semana. O
senador Raimundo Lira (PMDB-PB) foi eleito como presidente da Comissac e o
senador Antdnio Anastasia (PSDB-MG), como relator. O parecer do relator sera
apresentado na proxima quarta-feira e a votagdo do relatério na Comissao esta
prevista para sexta-feira. No Senado, a votagao ira ocorrer no dia 11 de maio, de
acordo com o senador Raimundo Lira. Se aprovada (maioria simples), a presidente é
afastada por até 180 dias, periodo em que ocorre a votagao final do processo no
Senado.

Com o avango do impeachment no Legislativo, o Vice-Presidente Michel Temer
e seu partido, o PMDB, ja articulam um eventual novo governo. Uma das prioridades,
segundo a midia, sera a definicdo da nova equipe econémica. O PSDB, principal
partido de oposicao a presidente Dilma Rousseff, indicou que deve apoiar um eventual
governo Temer.
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A taxa de desemprego nacional, calculada a partir da PNAD Continua, alcangou
10,9% em margo. Do lado dos salarios, a tendéncia segue de queda em termos reais.
A deterioragéo no mercado de trabalho deve continuar & frente devido a fraqueza da
atividade econdémica e a necessidade dos diversos setores da economia,
principalmente o de servigos, se ajustarem & nova realidade da demanda interna.

Em margo, o governo consolidado registrou um déficit primario de R$ 10,6
bilhdes, pior do que as expectativas do mercado. A surpresa foi devido a um resuitado
pior dos estados e municipios, que registraram um déficit de R$ 900 milhdes.
Acumulado em 12 meses, o déficit passou de 2,1% para 2,3 do PIB. O resultado
reforga o quadro desafiador para as contas publicas.

O indice de confianga do empresario industrial teve alta de 3,2% em abril, de
acordo com a sondagem empresarial da FGV. Apesar do resultado, o indicador
continua perto do minimo histérico. O nivel de utilizagdo da capacidade instalada
(NUCI) também teve alta no més. Além disso, os estoques seguem recuando,
indicando que a produgdo segue se ajustando a um nivel de demanda menor. Em
geral, os dados da sondagem sugerem uma estabilizagdo da producgado industrial a
frente, & medida que o recuc dos estoques continue.

Item 02 - Alternativas de Realocagao:

Em reunido realizada no dia 27/04/2016 com a Diretoria de Investimentos, foi
deliberado a realocagio de R$ 40.000.000,00 (quarenta milhdes de reais) do fundo
BANESTES VIP Referenciado DI, por motivo de enquadramento de PL, com
transferéncia de R$ 20.000.000,00 (Vinte milhdes de reais) para o Banco do Brasil,
para aplicacdo no fundo BB Previdenciario RF IRF M e transferéncia de
R$ 20.000.000,00 {Vinte milhdes de reais) para a Caixa Econémica Federal, para
aplicagao no fundo CAIXA Fl BRASIL IRF M TP RF DI LP.

Item 03 - Assuntos Gerais:

Registramos o convite da Caixa Econdmica Federal para o 2° Webcast
Trimestral de Cenério Econdmico, no dia 19/04/2016, com transmiss&o pela internet,
realizada pelo economista-chefe da ASSET, Sr. Rodrigo Holz de Abreu.

Registramos também que por motivo de férias o Sr. Bruno nao participou desta
reunido do comité.

Consideragdes Finais:

Nada mais havendo a tratar, foi encerrada a reunido e eu, Edmilson Nunes de
Castro lavreia p e ta, que vai assinada pelos membros presentes.
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