GOVERNO DO ESTADO DO ESPIRITO SANTO
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS

SERVIDORES DO ESTADO DO ESPIRITO SANTO

IPAJM

ATA DE REUNIAO — COMITE DE INVESTIMENTOS

Sessdo Ordinaria n2 012/2020

Data: 28 de dezembro de 2020.

Hora: 10:00h.

Local: Sala n2 311 do 32 andar do IPAJM.

Presencgas:

Bruno Tamanini Lopes - Membro do Comité de Investimentos;
Edmilson Nunes de Castro - Membro do Comité de Investimentos;
Tatiana Gasparini Silva Stelzer - Membro do Comité de Investimentos.

Ordem do Dia:

1. Cendrio Politico e Econdmico Atual;

2. Estratégia e Proposta de Realocac¢do de Recursos;
3. Deliberagdes.

Item 01 — Cendrio Politico e Econ6mico Atual:

No dia 28 (vinte e oito) de dezembro do ano de 2020 (dois mil e vinte), as 10:00 (dez) horas,
na sala 311 (trezentos e onze) da sede do Instituto de Previdéncia dos Servidores do Estado do
Espirito Santo - IPAJM, deu-se inicio a 122 (décima segunda) Reunido Ordindria dos Membros
do Comité de Investimentos, tendo a palavra o Sr. Bruno Tamanini Lopes, que iniciou a sua fala
tecendo seus comentarios sobre o cendrio internacional, constatando que a atividade
econdmica global vem mostrando forte recuperagao durante o corrente semestre, uma vez
passado o choque da pandemia. Com o mercado avaliando que essa recuperac¢ao deve seguir
a pleno vapor em 2021, impulsionado pelas condi¢des financeiras, pelas flexiveis politicas
monetdria e fiscal e pela vacinacao em larga escala, que deve permitir a conclusao do processo
de reabertura econ6mica. Entretanto, o curtissimo prazo pode ainda ser impactado pelo
aumento acentuado de casos de COVID-19, trazendo breve pausa no ritmo de crescimento
nessa virada de ano. Nos Estados Unidos, o S&P500 subiu 3,71% no més e 16,26% no ano,
atingindo novos niveis recordes. O Sr. Bruno também destacou o anuncio de uma rodada de
estimulos monetarios pelo Federal Reserve, a aprovacdo do pacote fiscal pelo Congresso e a
assinatura de um programa de ajuda aos consumidores e empresas na reta final do mandato
do presidente Donald Trump. Além das noticias sobre o inicio da imunizacdo da populacdo
americana. Na China, os dados econémicos continuam apontando forte crescimento no
corrente trimestre, tendéncia que deve perdurar nos proximos meses, reflexo da solidez do
setor industrial e das exportacdes, além da recuperacdo mais firme do consumo interno e do
setor de servigos. Entretanto, mencionou o Sr. Bruno, que a partir do 22sem/21, o mercado
espera alguma desaceleracdo da economia por conta de um menor apoio das politicas
domeésticas, diante da completa normalizacdo da atividade e das preocupacées relacionadas a
estabilidade financeira, incluindo divida dos governos locais, adequacdo de capital dos bancos
e setor imobiliario. Na Zona do Euro, espera-se uma desaceleracdo significativa no ritmo de
crescimento no atual trimestre, em parte devido as medidas restritivas adotadas para conter
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a 22 onda de COVID-19. No entanto, os dados mais recentes sugerem que dessa vez o impacto
na atividade econ6mica tem sido bem menor do que foi no 22tri/20, pois as medidas foram
menos severas e direcionadas aos setores de servigos/varejo. Além disso, o apoio das politicas
monetaria/fiscal e a renovagdo de boa parte das medidas de estimulos econdémicos,
especialmente, aquelas relacionadas ao emprego, devem contribuir para um desempenho
satisfatério da economia em 2021. Passando a palavra a sra. Tatiana Gasparini Silva Stelzer, ela
fez uma explanagao sobre o cendrio econ6mico nacional, ressaltando que mais uma vez, o
mercado brasileiro beneficiou-se do clima externo. O ddlar caiu 2,53% contra o real até o
momento, devendo encerrar o ano por volta de RS 5,20 (cotagdo PTAX). O periodo foi volatil
para a moeda brasileira, considerando as remessas corporativas e os leildes realizados pelo
Banco Central no mercado a vista e através de swaps. Conforme o esperado, a taxa Selic foi
mantida em 2,0% ao ano na ultima reunido de 2020 do Comité de Politica Monetaria do Banco
Central. No entanto, destacou a Sra. Tatiana, o Comité foi mais conservador no comunicado da
sua decisdo, indicando preocupacdo com a evolucdo das expectativas inflaciondrias até 2022,
sendo interpretado, naguele momento, como uma sinalizagao de possivel subida iminente dos
juros. Mas, continuou ela, dizendo que na semana seguinte, o tom da comunicacdo foi
abrandado na ata da reunido, com a projecdo para a inflacdo de 2021 ainda sendo destacada
como variavel de acompanhamento, esta que ainda se encontra abaixo do centro da meta.
Lembrou a Sra. Tatiana que, como resultado dessas avaliacGes, as taxas prefixadas recuaram
ao longo de toda a curva de juros. Os vértices mais curtos foram afetados pela reducdo da
precificacdo de aumentos da taxa Selic no 12 trimestre de 2021, pela surpresa de baixa com o
IPCA15 de dezembro e por noticias mais favoraveis de chuvas e tarifas de eletricidade. Os
vértices mais longos responderam a decisdo do Governo de ndo prolongar o Auxilio
Emergencial. O desempenho dos ativos atrelados a inflagdo também foi bastante positivo.
Com o recesso parlamentar e a decisdao do Governo de nao prolongar o Auxilio Emergencial,
as aplicagdes no Pré longo mostram-se atrativas. Com a menor chance de alta da taxa Selic no
curto prazo, as aplicagdes no Pré curto também seguem interessantes. Com a descompressao
esperada para o IPCA nos proximos meses, caiu a atratividade das NTN-Bs mais curtas, mas a
diversificagcdo na classe ainda pode se apropriar do cenario de juros projetados mais baixos,
ponderou a Sra. Tatiana. O fluxo de recursos externos pode manter a trajetéria de apreciacao
do real. As principais fontes de oscilagdo sdo as noticias sobre a pandemia e medidas restritivas
a mobilidade, além do cendrio fiscal doméstico. As perspectivas para o mercado acionario
brasileiro melhoraram para o curto prazo. Os riscos fiscais diminuiram, e o pais esta de volta
ao radar dos investidores internacionais. Passando a palavra ao sr. Edmilson Nunes de Castro,
ele teceu seus comentarios sobre o cenario politico nacional, ressaltando que sdo esperadas
grandes alteracBes no cenario politico a partir do retorno dos congressistas do recesso de
verdo no més de fevereiro de 2021, devido as eleicdes dos presidentes do Senado Federal e,
principalmente, da Camara dos Deputados. Entre os candidatos em evidéncia para a
presidéncia da Camara, é pouco provavel que haja, para certas pautas econémicas, a mesma
impedancia observada durante a guerra notdria entre o presidente da Camara, deputado
Rodrigo Maia e o ministro da Economia, Paulo Guedes. E bem verdade que uma parcela
consideravel das desavencas aconteceu no nivel interno do Poder Executivo, fato este que
deve ser amenizado, em func¢do da gravidade e urgéncia do momento fiscal. Varias sdo as
matérias que tramitam sobre o assunto, como a PEC 45/19, na Camara; a PEC 110/19, no
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Senado; bem como o PL 3887/20, que foi apresentado pelo Governo Federal e encontra-se no
Senado. Todos no sentido de unificagdo de impostos. Além dessas matérias que compdem a
reforma tributdria, a principal para o Governo, sem duvidas, € a PEC Emergencial (PEC
186/2019), que, originalmente, estabelecia medidas de ajuste fiscal aplicaveis ao custeio da
maquina publica. Também previa a modifica¢do da estrutura do orgamento federal, permite a
reducdo temporaria da jornada de trabalho de servidores publicos como medida para reduzir
despesas com pessoal. Propunha mecanismos de estabilizacdo e ajuste fiscal quando as
operacdes de créditos excederem as despesas de capital, as despesas correntes superarem
noventa e cinco por cento das receitas correntes ou a realizacdo de receitas e despesas puder
ndo comportar o cumprimento das metas fiscais do ente, entre outras providéncias no mesmo
sentido. Em suma, o texto cria mecanismos de ajuste fiscal para Unido, estados e municipios.
E de altissima prioridade para o Governo, mas o senador Marcio Bittar (MDB/AC) adiou para o
proximo ano, em vista da complexidade da matéria. Esta no centro das negociacdes politicas
das eleicbes para a sucessdo do comando da Camara dos Deputados. Com relacdo a disputa
para a presidéncia da Camara, dois grupos serdo os principais concorrentes: o grupo apoiado
pelo poder Executivo e o grupo apoiado pelo presidente da Casa. A oposi¢ao, com seus cerca
de 130 votos, poderd ser o definidor do ganhador e sua adesdo estd sendo disputada
ferozmente por ambos os grupos. Sendo assim, o cenario politico econdmico mais auspicioso
poderd ser ameacado por concessoes feitas a oposicdo, que terdo em pauta a agenda de
costumes e as privatiza¢des. Nao se pode relegar o fato de a votagao ser secreta, o que significa
que as pautas individuais de parlamentares poderdao sobrepujar a dos seus partidos.
Concluindo a sua fala, o sr. Edmilson destacou que estamos diante de um Congresso Nacional
claramente reformista, o que nos permite certo otimismo quanto a aprovagao das reformas
t3o necessarias para o pais.

Item 02 - Estratégia e Proposta de realocagao de recursos:

Em reunido realizada no dia 8 (oito) de dezembro do ano de 2020 (dois mil e vinte), as 16:00
(dezesseis) horas, na sala da Diretoria de Investimentos, este Comité, juntamente com a Dire-
toria de Investimentos e a Geréncia de Investimentos, debateram sobre a informacdo dada
pela Geréncia de Investimentos que nos relatou que ao fazer o acompanhamento do volume
de recursos alocados no Banestes, constatou a necessidade de manter o limite estabelecido
no Art. 14-A da Res. 3.922/2010 do CMN, verificando a urgéncia de efetuar uma transferéncia
no valor de RS 80.000.000,00 (oitenta milh&es de reais) do Banestes, para buscar a manuten-
¢do do enquadramento necessario. Durante os debates, os membros do comité sugeriram
aproveitar a recente recuperacdo dos fundos IMAB5+, considerando que tais ativos podem
voltar a marcar negativo em breve, para encurtar a carteira, transferindo parte dos recursos
para o IMABS5 e outra parte para a renda variavel, que pode ser beneficiada neste fim de ano.

Item 02 — Deliberagoes:

Assim, ap0ds os debates e aceitas as sugestdes, foram definidas as realoca¢des dos recursos
transferidos do Banestes para o Banco do Brasil e Caixa, ocorrendo as seguintes operacoes
realizadas no Fundo PREVIDENCIARIO:

Transferéncia do Banestes para CAIXA e Banco do Brasil, nas contas do Fundo
PREVIDENCIARIO:
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e RESGATE no dia 10/12/2020 no valor de R$ 80.000.000,00 (oitenta milhdes de reais)
no Banestes Liquidez FI Referenciado DI;
e APLICACAO no dia 11/12/2020 no valor de R$ 40.000.000,00 (quarenta milhdes de
reais) no BB ACOES GOVERNANCA FI;
e APLICAGAO no dia 11/12/2020 no valor de R$ 40.000.000,00 (quarenta milhdes de
reais) no FI CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RF LP.
Realocacdo de recursos dentro da prépria CAIXA:
e RESGATE no dia 10/12/2020 no valor de R$ 10.000.000,00 (dez milh&es de reais) no
FI CAIXA IMA-B5+TP RF LP;
e APLICACAO no dia 11/12/2020 no valor de R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais) no
FI CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RF LP.
Realocacgdo de recursos dentro do préprio Banco do Brasil:
e RESGATE no dia 11/12/2020 no valor de R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais) no
BB PREV RF IMA-B5+ TITULOS PUBLICOS Fl;
e APLICACAO no dia 15/12/2020 no valor de R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais)
no BB ACOES GLOBAIS FIC FIA - BDR NIVEL I.

Consideragoes Finais:

Excepcionalmente esta reunido foi antecipada para esta segunda-feira, dia 28 (vinte e oito) em
virtude do ponto facultativo decretado para o préoximo dia 31 (trinta e um), que serd a ultima
guinta-feira do més. Nada mais havendo a tratar, foi encerrada a reunido e eu, Edmilson Nunes
de Castro, lavrei a presente Ata, que vai assinada pelos membros presentes.

| Certificacdo |

feas Edmilson Nunes de Castro Ftsord Bruno Tamanini Lopes
{ANBIMA | A , {ANBIMA | A .
icpa-20 Membro do Comité de Investimentos icpa20.Membro do Comité de Investimentos

ficec: i Tatiana Gasparini Silva Stelzer
Cpa0:Membro do Comité de Investimentos
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