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ATA DE REUNIAO - COMITE DE INVESTIMENTOS

Sessdo Ordinaria n° 009/2021

Data: 30 de setembro de 2021.

Hora: 14:00h.

Local: Sala n® 311 do 3° andar do IPAIM.

Presencas:
Bruno Tamanini Lopes - Membro do Comité de Investimentos;
Tatiana Gasparini Silva Stelzer - Membro do Comité de Investimentos;

Ordem do Dia:

1. Cenario Politico e Econémico Atual;
2. Realocacdo de Recursos;

3. Assuntos Gerais.

Item 01 — Cenario Politico e Econdmico Atual:

No dia 30 (trinta) de setembro do ano de 2021 (dois mil e vinte e um), as 14:00 (quatorze) horas, na sala
311 (trezentos e onze) da sede do Instituto de Previdéncia dos Servidores do Estado do Espirito Santo -
IPAJM, deu-se inicio a 09 (nona) Reunido Ordinaria dos Membros do Comité de Investimentos, tendo
a palavra o Sr. Bruno Tamanini Lopes, inicialmente registrou a auséncia do Sr. Edmilson Nunes de
Castro, membro do Comité de Investimentos, em fungdo de estar em gozo de férias. Prosseguindo em
sua fala, fez uma explanagdo quanto ao Cendrio Politico doméstico, dando énfase ao conflito entre o
ministro da Economia e os setores politicos do governo em torno dos gastos publicos, do uso eleitoral
do Bolsa Familia, da extensdo do auxilio emergencial. As palavras do Ministro Paulo Guedes foram
precisas em expor o aspecto temporal do desafio brasileiro, que trata-se de ganhar ou perder uma eleigéo
com mais ou menos gastos publicos. HA no momento muitas dividas que sdo até razoaveis se mais
gastos com transferéncias ajudariam o atual governo a tomar votos de Lula no Nordeste, mas € certo
que boa parte da base de seu governo nao pode concorrer em 2022 com a etiqueta de adversarios do
Bolsa Familia, qualquer que seja seu nome. E o caso do proprio ministro da Cidadania, um deputado
federal da Bahia. Ou do presidente da Camara. Ou do Chefe da Casa Civil. Por razdes faceis de entender,
a base de qualquer governo no Brasil tem um viés nordestino, pois ele ¢ a fonte dos recursos politicos
capazes de determinar a vitéria na regido. Assim, parte do governo ndo deve estar convencido de que
mais gastos vao ajuda-lo, mas parte relevante de sua base sabe que precisa deles. Enquanto o presidente
ndo estiver convencido disso, o regime fiscal, Guedes ¢ a logica da eleigao estdo preservados. Passando
a palavra a Sr’. Tatiana Gasparini Silva Stelzer, ela fez uma explanacdo do Cendrio Econdmico
Doméstico, iniciando com o PIB, que decepcionou no segundo trimestre, com ligeira retragcdo de 0,1%
ante o primeiro trimestre do ano. Esse desempenho foi determinado, no lado da demanda, pela queda do
investimento e estagnacdo do consumo; no lado da oferta, dificuldades na cadeia industrial e na
agropecuaria, esta ultima impactada por eventos climaticos. No que tange ao trimestre em curso, 0s
dados sugerem incremento da atividade, lastreado no firme avango da imunizagdo ¢ na relevante
cobertura vacinal pois o pais ja vacinou mais de 90% da populagdo adulta com a primeira dose, que
permitiram a redugdo de medidas de isolamento social. A frente, embora o risco sanitario tenha se
reduzido de modo importante, ventos contrarios se acumulam: a deterioracdo do quadro inflacionario,
que corrdi a renda disponivel das familias, e os gargalos de oferta na industria s3o prementes, mas nao
devem sobrepujar a retomada do setor de servigos. Desse modo o mercado mantem a perspectiva
positiva para a atividade no segundo semestre, projetando avango de 0,6% e 0,5% nos ultimos dois
trimestres do ano, respectivamente. Por outro lado, a politica monetaria caminhando ao patamar
contracionista, o menor suporte fiscal e a possivel menor contribui¢do do PIB global impdem
dificuldades ao desempenho da atividade em 2022. Nesse sentido, o mercado revisou a projec¢do do PIB
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para 2022 de 1,8% para 1,3%, esperando crescimento trimestral médio de 0,3%. A inflagdo ao
consumidor segue pressionada no curto prazo, e trés fatores atuam nesse sentido: a alta dos precos
administrados, em especial energia elétrica e combustiveis; precos dos alimentos, impactos
negativamente por questdes climaticas; e precos industriais, como consequéncia de desabastecimento e
dificuldades de entrega em diversas cadeias de suprimentos. Ademais, ha evidéncias de que o
componente inercial da inflagdo vem ganhando for¢a nos Gltimos meses, a0 mesmo tempo em que a alta
de pregos torna-se mais disseminada, vetores que contribuem adicionalmente para manter a inflagao
corrente em patamar elevado. Espera-se que o ambiente inflaciondrio se apresente menos pressionado
no médio prazo, com variagdes mensais (no atacado e no varejo) mais contidas. Essa perspectiva se
fundamenta principalmente no processo de aperto nas condigdes financeiras que vem sendo
implementado pelo Banco Central. Nesse sentido o mercado revisou a projecdo de IPCA de 2021 de
7,2% para 8,5% e a inflagdo de 2022 em 3,8% para 3,9%. Vale ressaltar que o Brasil criou 372 mil
empregos liquidos em agosto. O maior niumero para um més de agosto desde o inicio da série. Passando
a palavra ao Sr. Bruno Tamanini Lopes, o mesmo fez uma explanacdo sobre o mercado externo,
relatando que o Fundo Monetario Internacional, devera em breve revisar suas proje¢des de crescimento
global para 2022, a revisdo estd associada neste momento a uma limitacdo de oferta de produtos, em
funcdo de uma série de gargalos no sistema produtivo em quase todos os segmentos da economia. Uma
outra questdo preocupante para o FMI € com respeito aos precos mais elevados que comega a impactar
em saldrios e por consequéncia uma inflagdo elevada que deixa de ser apenas transitoria. A crise de
energia também ¢ um novo problema em funcao da chegada do inverno no hemisfério norte junto com
os elevados pregos do gas natural. A escassez de carvdo e a sua reducdo programada em funcdo da
emissdo de carbono na atmosfera, tem levado a uma alta significativa outros derivados e substitutos, ja
que ndo ha producdo excedente. Os republicanos bloquearam nesta noite mais uma tentativa dos
democratas no Senado aumentarem o teto da divida nos EUA. A crise se intensifica & medida que os
dias vao se passando, ja que o limite serd no dia 18 de outubro, quando o pais ndo poderd pagar seus
compromissos financeiros. H4 no momento muitas incertezas em Washington que provavelmente
poderdo comegar a se resolver no final desta semana e algumas das "incognitas conhecidas" (teto da
divida, conta de infraestrutura, nomeacdo de Powell e mudangas fiscais) se tornardo "conhecidas". Isso
permitird que os investidores em agdes possam voltar a se concentrar nos fundamentos, reduzindo assim
os atuais niveis de volatilidade, porém se nada ocorrer no final de semana, teremos uma abertura na
proxima semana com extrema volatilidade.

Item 02 — Realocac¢ao de Recursos:

A Diretoria de Investimentos € o Comité de Investimentos, em 20 de setembro de 2021, se reuniram
para analisar alternativas sobre a necessidade de realocacao de recursos entre os fundos disponiveis no
Banco do Brasil e Caixa buscando melhor rentabilidade para a Carteira de Investimentos do Fundo
Previdenciario. A percepc¢dao da equipe foi de que a recente queda no indice Bovespa abriu uma
oportunidade para reduzir o pre¢o médio dos investimentos em ag¢des na bolsa brasileira com a
realocacgdo de parte dos recursos que estao aplicados na renda fixa e que devem manter um retorno ruim
enquanto durar o ciclo de alta da Selic. Durante a reunido foram apresentadas também as movimentagdes
ocorridas na carteira de titulos publicos, conforme deliberado na 1ltima reunido conjunta.
Resumidamente, foram liquidados 23.117 (vinte e trés mil, cento e dezessete) titulos LFT com
vencimento em 01/09/2021, no montante de R$ 253.910.827,03 (duzentos e cinquenta e trés milhdes,
novecentos e dez mil, oitocentos e vinte e sete reais e trés centavos). Com esse recurso disponivel,
conseguimos recomprar 23.495 (vinte e trés mil, quatrocentos € noventa e cinco) LFT com vencimento
em 01/03/2027, no valor total de RS 253.908.089,52 (duzentos e cinquenta e trés milhdes, novecentos e
oito mil e oitenta e nove reais e cinquenta e dois centavos), restando o valor residual de R$ 2.737,51
(dois mil, setecentos e trinta e sete reais e cinquenta e um centavos), que foi transferido para a CAIXA
e aplicado no fundo CAIXA BRASIL REFERENCIADO DI LP.

Também foram deliberadas as seguintes operacdes, realizadas no FUNDO PREVIDENCIARIO:
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* RESGATE no dia 21/09/2021 no valor de RS 20.000.000,00 (vinte milhdes de reais) do CAIXA FIC
BR GESTAO ESTRATEGICA;

» APLICACAO no dia 22/04/2021 no valor de R$ 20.000.000,00 (vinte milhdes de reais) do CAIXA FI
ACOES Brasil IBX-50.

* RESGATE no dia 21/09/2021 no valor de R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais) do BB
Previdenciario RF IRF-M1 TP;

* APLICACAO no dia 21/09/2021 no valor de R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais) no Fundo BB
Acgdes Quantitativo Fc.

Item 03 — Assuntos Gerais:

Nos dias 23 ¢ 24 de setembro de 2021, os membros do Comité de Investimentos, Sr. Bruno Tamanini
Lopes e a Sr* Tatiana Gasparini Silva Stelzer, participaram do evento “Painel de Investimentos” promo-
vido pela ACIP.

Consideragdes Finais:
Nada mais havendo a tratar, foi encerrada a reunido eu, Bruno Tamanini Lopes, lavrei a presente Ata,
que vai assinada pelos membros presentes.

| Certificacao

{nnean | Tatiana Gasparini Silva Stelzer st Bruno Tamanini Lopes
eha 9o Membro do Comité de Investimentos ChagpMembro do Comité de Investimentos
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