GOVERNO DO ESTADO DO ESPIRITO SANTO
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS

SERVIDORES DO ESTADO DO ESPIRITO SANTO

IPAJM

ATA DE REUNIAO - COMITE DE INVESTIMENTOS

Sessdo Ordinaria n? 012/2022

Data: 30 de dezembro de 2022.
Hora: 15:00h.
Local: Sala n? 311 do 32 andar do IPAJM.

Presencgas:

Bruno Tamanini Lopes - Membro do Comité de Investimentos;
Edmilson Nunes de Castro - Membro do Comité de Investimentos.

Ordem do Dia:

1. Cenario Politico e Econdmico Atual;
2. Alocacdo e ou Realocagdo de Recursos;
3. Acompanhamento dos Recursos Investidos.

Item 01 — Cenario Politico e Econdmico Atual:

No dia trinta de dezembro do ano de dois mil e vinte e dois, as 15:00 horas, na sala 311 (tre-
zentos e onze) da sede do Instituto de Previdéncia dos Servidores do Estado do Espirito Santo
- IPAJM, ocorreu a 122 (décima segunda) Reunido Ordinaria dos Membros do Comité de In-
vestimentos. A Sra. Tatiana Gasparini Silva Stelzer, ndo participou da reunido pois estava em
gozo de férias. O Sr. Bruno Tamanini Lopes iniciou a reunido comentando sobre o Cenario
Politico, destacando que a aprovagao da PEC de transicao, com ampliagdo relevante do limite
de gastos em 2023 e autorizagdo para que um novo arcabougo fiscal seja proposto via lei com-
plementar, elevam o questionamento sobre uma eventual consolidagao fiscal. A indicagdo da
nova equipe, com ministros e autoridades em postos chaves que veem um estado mais atu-
ante e indutor do crescimento reforga este sinal, indicando que o impulso fiscal devera ser
potencializado por uma maior atuagdo dos bancos publicos e elevagao do investimento das
empresas estatais. A percepcao de deterioracdo do cenario se refletiu na elevacdo das proje-
¢Oes de inflacdo, inclusive em horizontes mais longos, e postergacdo da expectativa de cortes
da taxa Selic. Avaliamos que este processo deverd prosseguir ao longo dos préoximos meses,
motivando um endurecimento da comunicacdo do Banco Central. Continuando com a palavra
o Sr. Bruno Tamanini Lopes, analisou também o Cenario EconGmico Nacional ressaltando que
as projecoes de mercado para o crescimento do PIB de 2022 caminharam em direcdo mais
otimista, de expansao de 3,0% ante o ano anterior. A forte recuperacao dos servicos foi des-
taque, levando a uma expansdo importante do mercado de trabalho no ano. No entanto, a
esperada perda de tracdo da atividade, fruto do aperto monetario e da desaceleracgdo global,
comecou a se concretizar nos dados: a expansdo do PIB no terceiro trimestre de 2022 foi de
0,4% ante 1,0% no trimestre anterior. Para o quarto trimestre de 2022, a sinalizacdo negativa
de indicadores coincidentes, sondagens da FGV e PMIs da Markit, impGem um viés de baixa
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para a projecdao do mercado, de um crescimento ao redor de 0,2%. Na hipdtese dos dados
confirmarem essa perda de impeto, a proje¢ao de avango de 3,0% para o PIB em 2022 nao
esta comprometida. No proximo ano projeta-se a existéncia de riscos em ambos as diregdes:
por uma lado a elevada incerteza da politica econdmica comprime as confiangas; por outro
lado, o aumento dos gastos do Setor Publico podem dar algum impulso para a atividade no
curto prazo. O mercado aposta na alta ao redor de 1,2% para o PIB de 2023. Em termos de
trajetdria, espera-se que o efeito contracionista da politica monetaria imponha perda de tra-
¢do suficiente a levar o PIB ao campo negativo no primeiro trimestre de 2023 (-0,2%). Con-
tudo, os economistas aguardam gradual recuperacdo ao longo do préximo ano, condicionada
ao inicio de um novo ciclo de cortes na taxa basica de juros ainda no segundo semestre de
2023. Passada a palavra ao Sr. Edmilson Nunes de Castro, que iniciou seu comentdrio sobre o
Cenario Externo registrando que no més de dezembro, a China decidiu encerrar a politica de
covid zero, adotada no inicio da pandemia. A repentina virada decorre das preocupacdes do
governo central com relacdo a fraqueza da economia e dos sinais de instabilidade social deri-
vadas de uma politica de restricdo a mobilidade dos cidaddos. Desta forma, deveremos ter a
recuperacdo da economia como foco das autoridades nos préximos trimestres. Nos paises
desenvolvidos, destaca-se a continuidade do aperto monetario, apesar de sinais mais benig-
nos da inflacdo. Enquanto nos EUA, o FED indicou que ira subir os juros para patamar superior
a 5% a.a., o Banco Central Europeu deixou claro que ird subir de forma continua a taxa basica
nos proximos meses, apesar de esperar declinio da atividade no curto prazo. Por fim, o Banco
Central do Japdao deu um passo importante para abandonar a politica de controle da curva de
juros, o que se traduz em um aperto das condi¢Ges monetdrias.

Item 02 - AlocagGes e ou Realocagao de Recursos:

No periodo de 30 de novembro a 29 de dezembro de 2022, foi realizada somente a seguinte
operacdo de realocacdo de recursos pelo Comité de Investimentos em conjunto com a
Diretoria de Investimentos:

e APLICACAO realizada no dia 28/12/2022 no valor de R$ 35.000.000,00 (trinta e cinco mi-
IhGes de reais), no fundo CAIXA FI BRASIL REF DI LP — CNPJ- 03.737.206/0001-97 na conta
corrente n2 2042/006/00000068-3 (IPAIM).

O valor aplicado refere-se ao resgate do FIC ACOES EXPERT VINCI VLR DIVIDENDOS RPPS
realizado no dia 10/11/2022, conforme ja mencionado na Ata n2 011/2022.

Item 03 — Acompanhamento dos Recursos Investidos:

O Comité de Investimentos, buscando transmitir maior transparéncia em relagao as analises
dos investimentos do Instituto e, em consequéncia, aderindo as normas do Pré-Gestao,
elabora o “Relatério de Analise de Investimentos IPAJM”. Este relatério foi concluido nesta
data e ja estd a disposigao da SCO - Subgeréncia de Contabilidade e Orgamento, para posterior
envio para analise do Conselho Fiscal do IPAJM.

Seguem abaixo um resumo relativo aos itens abordados no Relatério supracitado de n@
011/2022:
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1) Acompanhamento da rentabilidade - A rentabilidade consolidada dos investimentos do
Fundo Previdencidrio em novembro de 2022 foi de 0,51%, ficando 0,29% pontos percentuais
abaixo da meta atuarial para o décimo primeiro més de 2022;

2) Avaliagdo de risco da carteira - O grau de variagao nas rentabilidades esta coerente com o
grau de risco assumido, ou seja: 1,61% pontos percentuais.

3) Execucdo da Politica de Investimentos — As movimentagdes financeiras realizadas no més
de novembro de 2022, estdo de acordo com as deliberagdes estabelecidas em conjunto com
a Diretoria de Investimentos, bem como com a legislacdo em vigor;

4) Aderéncia a Politica de Investimentos - Os recursos investidos, abrangendo a carteira
consolidada, que representa o patrimonio total do RPPS sob gestao, estdo aderentes a Politica
de Investimentos para o ano de 2022, respeitando o estabelecido na legislacdo em vigor e
dentro dos percentuais definidos.

Consideragoes Finais:

Registramos que, excepcionalmente, esta reunido ocorreu um dia apds a ultima quinta-feira
do més. Nada mais havendo a tratar, foi encerrada a reunido e eu, Edmilson Nunes de Castro,
lavrei a presente Ata, que vai assinada pelos membros presentes.

e Edmilson Nunes de Castro
1 ANBIMA | i .
‘cpa-20 Membro do Comité de Investimentos

| Certificacgo |

e Bruno Tamanini Lopes
'CPA20 Membro do Comité de Investimentos
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ASSINATURAS (2)

Documento original assinado eletronicamente, conforme MP 2200-2/2001, art. 10, 8 2°, por:

EDMILSON NUNES DE CASTRO BRUNO TAMANINI LOPES
MEMBRO (COMITE DE INVESTIMENTOS) MEMBRO (COMITE DE INVESTIMENTOS)
IPAIM - IPAJM - GOVES IPAJM - IPAJM - GOVES
assinado em 30/01/2023 09:13:16 -03:00 assinado em 30/01/2023 09:05:52 -03:00
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por EDMILSON NUNES DE CASTRO (MEMBRO (COMITE DE INVESTIMENTOS) - IPAJM - IPAJM - GOVES)
Valor Legal: ORIGINAL | Natureza: DOCUMENTO NATO-DIGITAL

A disponibilidade do documento pode ser conferida pelo link: https://e-docs.es.gov.br/d/2023-7XKLVS
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