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ATA DE REUNIAO - DIRETORIA DE INVESTIMENTOS

Sessdo Extraordinaria n® 001/2019

Data: 16 de janeiro de 2019

Hora: 14:30h
Local: Sala da Diretoria de Investimentos no 3° andar do IPAIM

Participantes:

Gilberto de Souza Tulli - Diretor de Investimentos

Elisa do Carmo Medeiros Fonseca - Gerente de Investimentos
Edmilson Nunes de Castro - Membro do Comité de Investimentos
Bruno Tamanini Lopes - Membro do Comité de Investimentos

Ordem do Dia:

1. Cenario
2., Estratégia e Proposta de realocagéo de recursos;

3. Deliberagdes.

Item 01:

Acompanhando os acontecimentos no mercado financeiro, observamos o
movimento de tendéncia de queda na taxa de juros futuro (DI), o que estd
proporcionando uma janela de oportunidade de ganho nos Fundos de Renda
Fixa indexados aos IMA-B e nos Fundos que alocam em suas carteiras Titulos
Publicos indexados ao IPCA. No més de dezembro esse movimento foi
observado, ja proporcionando algum ganho para esses ativos. No que
concerne a politica monetéria, segue o entendimento de que os fundamentos
continuardo compativeis com a projegdo de manutencdo da taxa Selic em
6,5% pelo menos até o fim do primeiro semestre de 2019. A inflacdo se
mostra muito bem comportada, sobretudo em razdo do desemprego que tem
pressionado para baixo os pregos do setor de servicos. Em 2018, o IPCA
fechou em 3,75%, consideravelmente abaixo da meta de 4,5%. Com relagdo
a Renda Varidvel, a bolsa ainda apresenta tendéncia de elevacdo.

X

Av. Cezar Hilal, n® 1345, Santa Lucia — Vitéria — ES — CEP: 29056-083 — Tel.: 3636-4246
www.ipajm.es.gov.br — di@ipajm.es.gov.br 1/3

#

v



%ﬁé&'{:\\l GOVERNO DO ESTADO DO ESPIRITO SANTO j'}\z2

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES Y
DO ESTADO DO ESPIRITO SANTO \\?*
IPAJM —— . =5

Item 02

Apds andlise, entendemos que é um bom momento para efetuarmos uma
realocagdo nos recursos da nossa carteira que estdo em renda fixa para
aproveitarmos a oportunidade dessa tendéncia na queda da taxa de juros e
buscarmos rentabilizar melhor a nossa carteira, Porém, precisaremos ficar
atentos na taxa das NTN-B, fazendo acompanhamento constante para
voltarmos a conversar assim que a tendéncia mudar, com a finalidade de
fazer a reversao e desfazer as posigdes no IMA-B5+. Avaliamos também que
nesse momento os investimentos em Renda Varidvel ainda estdo favoraveis
e que a Bolsa ainda continua subindo e temos um espaco para aproveitarmos

essa oportunidade.

A Gerencia de Investimentos informou que acontecerd no dia 15/02/2019 o
crédito na conta corrente do Fundo Previdencidrio, no Banco BRB-Banco de
Brasilia, no valor aproximado de R$ 14.000.000,00, relativo ao evento de
Cupom de Juros das NTN-B da nossa Carteira de Titulos PUblicos com
vencimentos em 2020; 2022; e 2030. Foi discutido onde realocar o recurso,
uma vez que as taxas de NTN-B (Titulo Publico indexado ao IPCA) no estdo
atrativas. A opgdo proposta foi de comprar LFT (Letras Financeiras do
Tesouro, Titulos Publicos pés fixados, indexados a taxa SELIC), que sdo
ativos que possuem boa liquidez, podendo ser negociadas no momento em
que surgir oportunidade para compra de NTN-B.

Item 03:

Foi decidido por unanimidade, portanto, as seguintes operacfes no
segmento de Renda Fixa:

RESGATAR no dia 17/01/2019 o valor de R$ 300.000.000,00 (trezentos
milhdes de reais) do BB PREVIDENCIARIO RF IRF-M1 TP FC;

RESGATAR no dia 17/01/2019 o valor de R$ 200.000.000,00 (duzentos
milhdes de reais) do BB PREVIDENCIARIO RF PERFIL FIC;

APLICAR no dia 17/01/2018 o valor de R$ 500.000.000,00 (quinhentos
milhGes de reais) no Fundo BB PREVIDENCIARIO RF ALOCACAO ATIVA FCFI.

RESGATAR no dia 17/01/2019 o valor de R$ 300.000.000,00 (trezentos
milhGes de reais) do FI CAIXA BRASIL IRF-M1 TP RF;

RESGATAR no dia 17/01/2019 o valor de R$ 340.000.000,00 (trezentos
e quarenta milhdes de reais) do Fundo CAIXA FI BRASIL DI LP; (7’4“
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APLICAR no dia 17/01/2019 o valor de R$ 400.000.000,00 (quatrocentos
milhdes de reais) no CAIXA FIC BRASIL GESTAO ESTRATEGICA RF;

APLICAR no dia 17/01/2019 o valor de R$ 200.000.000,00 (duzentos
milhdes de reais) no FI CAIXA IMA-B5+TP RF LP.

Foi decidido por unanimidade, ainda, as sequintes operagbes no segmento
de Renda Varidvel:

APLICAR no dia 17/01/2019 o valor de R$ 10.000.000,00 (dez milhdes
de reais) no CAIXA FIA BRASIL IBOVESPA:;

APLICAR no dia 17/01/2019 o valor de R$ 10.000.000,00 (dez milhdes
de reais) no CAIXA FIA BRASIL IBX-50;

APLICAR no dia 17/01/2019 o valor de R$ 20.000.000,00 (vinte milhdes
de reais) no FIA CAIXA SMALL CAPS ATIVO.

Consideragodes Finais:

Nada mais havendo a tratar, foi encerrada a reunido e lavrada a presente
Ata, que vai assinada por todos os presentes.
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