GOVERNO DO ESTADO DO ESPIiRITO SANTO
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
DO ESTADO DO ESPIRITO SANTO
IPAJM

ATA DE REUNIAO - DIRETORIA DE INVESTIMENTOS

Sessao Extraordinaria n° 002/2021

Data: 11 de margo de 2021

Hora: 10:00h

Local: Sala da Diretoria de Investimentos no 3° andar do IPAJM
Participantes:

Gilberto de Souza Tulli - Diretor de Investimentos

Elisa do Carmo Medeiros Fonseca - Gerente de Investimentos
Edmilson Nunes de Castro - Membro do Comité de Investimentos
Bruno Tamanini Lopes - Membro do Comité de Investimentos

Tatiana Gasparini Silva Stelzer - Membro do Comité de Investimentos

Ordem do Dia:

1. Estratégia e Proposta de realocagao de recursos;
2. Deliberacbes.

Item 01:

A Diretoria de Investimentos e o Comité de Investimentos se reuniram para
analisar e avaliar qual impacto teremos em nossa Carteira de Investimentos
ap6s a divulgacéo do indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo-IPCA,
considerado a inflagao oficial do pais, que ficou em 0,86% em fevereiro, depois
de ter subido 0,25% em janeiro, acumulando alta de 1,11% no ano e, em 12
meses de 5,20. A previsdo do mercado financeiro para o IPCA deste ano subiu
de 3,87% para 3,98%, conforme estimativa divulgada pelo boletim Focus do BC
em 08/03/2021. O calculo para 2021 esta acima do centro da meta perseguida
pelo BC e definida pelo CMN, que é de 3,75%. Considerando que a inflagao alta
deve implicar na decisao do Copom pela elevacao da taxa de juros, a volatilidade
nos precos dos titulos publicos de longo prazo pode influenciar muito
negativamente nas carteiras dos fundos de NTN-B com vencimentos mais
longos. Na proxima semana, nos dias 16 e 17 de margo, acontecera a reuniao
do Copom, quando podera ocorrer aumento da Taxa SELIC. Na reunido passada
ja haviamos deliberado pela realocagdo de recursos do fundo Banestes
Institucional FI RF, que dependia da autorizacdo da Presidéncia para
transferéncia para outra instituicio financeira, e sera realizada agora. Mas, além
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do fundo Banestes Institucional FlI RF, verificamos que o Fundo Banestes
Previdenciario RF IMA-B também podera sofrer com essa volatilidade, correndo
grande risco de devolver parte dos rendimentos alcancados na medida que a
taxa SELIC comecga sua trajetoria de subida. Assim, entendemos que nesse
momento a melhor opgao é resgatar boa parte desses recursos e aplicar em um
fundo de menor volatilidade para proteger a carteira desse risco de mercado.

Item 02:

Foram deliberadas na reuniao de hoje as seguintes operagbes, a serem
realizadas no Fundo PREVIDENCIARIO:

Realocacao de recursos dentro do préprio BANESTES a serem realizadas em
15/03/2021:

e RESGATE no valor de R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais) do
BANESTES PREVIDENCIARIO FI RF IMA-B;

e APLICAGAO no valor de R$ 30.000.000,00 (trinta milhées de reais) no
BANESTES LIQUIDEZ FI RF REFER DI.

Sobre a realocacdo dos recursos do Fundo PREVIDENCIARIO entre o Banestes
e o0 Banco do Brasil, deliberado na ultima reunido, e aprovado em 08/03/2021
pela Presidéncia Executiva, registramos que serao realizadas também nos dias
15/03/2021 e 16/03/2021, conforme segue:

TRANSFERENCIA do Banestes para Banco do Brasil, nas contas do Fundo
PREVIDENCIARIO:

e RESGATE no dia 15/03/2021 no valor de R$ 32.000.000,00 (trinta e dois
milhdes de reais) do BANESTES INSTITUCIONAL FI RF;

e APLICACAO no dia 16/03/2021 no valor de R$ 32.000.000,00 (trinta e
dois milhdes de reais) no BB PREV RF REF DI LP PERFIL FIC FI.
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Consideragées Finais:

Nada mais havendo a tratar, foi encerrada a reunido e lavrada a presente Ata,
que vai assinada por todos os presentes.

i Edmilson Nunes de Castro i Bruno Tamanini Lopes
oAz Membro do Comité de oAz Membro do Comité de Investimentos
Investimentos

= Tatiana Gasparini Silva Stelzer

@20 Membro do Comité de
Investimentos

i Elisa do Carmo M. Fonseca e Gilberto de Souza Tulli

o
{ ANBIMA | ' ANBIMA, |

A0 Gerente de Investimentos a2 Diretor de Investimentos
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ASSINATURAS (5)

Documento original assinado eletronicamente, conforme MP 2200-2/2001, art. 10, § 2°, por:

GILBERTO DE SOUZA TULLI ELISA DO CARMO MEDEIROS FONSECA
DIRETOR DE INVESTIMENTO GERENTE
IPAJM - DIN IPAJM - GIN
assinado em 16/03/2021 16:31:33 -03:00 assinado em 16/03/2021 16:32:44 -03:00
BRUNO TAMANINI LOPES TATIANA GASPARINI SILVA STELZER
MEMBRO DE COMITE DE INVESTIMENTOS MEMBRO DE COMITE DE INVESTIMENTOS
IPAJM - SAR IPAJM - SAR
assinado em 17/03/2021 08:33:55 -03:00 assinado em 16/03/2021 16:46:08 -03:00

EDMILSON NUNES DE CASTRO
ANALISTA PREVIDENCIARIO

IPAJM - GFI
assinado em 17/03/2021 09:24:57 -03:00
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Documento capturado em 17/03/2021 09:24:57 (HORARIO DE BRASILIA - UTC-3)
por GILBERTO DE SOUZA TULLI (DIRETOR DE INVESTIMENTO - IPAJM - DIN)
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