PREVIDERCIA SOCIAL

Focralariy de Politicas de
Previdéncia Social

1.ENTE .

DEMONSTRATIVO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

E-mail:

Nome: Governo do Estado do Espirito Santo / ES CNPJ: T 27.080.530/0001-43

Endereco: Praga Jodo Climaco, s/n Complemento:

Bairro: Centro CEP: 29015-110

Telefone: (027) 3636-1005 Fax: (027)3636-1036 E-mail: mbevilacqua@seg.es.gov.br

2. REPRESENTANTE LEGAL DO ENTE .

Nome: José Renato Casagrande CPF: 705.151.827-53

Cargo: Governador Complemento do Cargo:
mbevilacqua@seg.es.gov.br 01/01/2011

Data Inicio de Gestao:

REGIME PROPRIO DE PREVIDENCI

\ SOCIAL/MUNICIPIO/UF

CNPJ: 29.986.312/0001-06

Nome: Instituto de Previdéncia dos Servidores do Estado do Espirito Santo — IPAJM

Endereco: Avenida Vitoria, n°® 2365 Complemento:

Bairro: Consolagéo CEP: 29045-450

Telefone: (027) 3636-4200 Fax: (027)3636-4182 E-mail: gabinete@ipajm.es.gov.br

4. REPRESENTANTE LEGAL DA UNIDADE GESTORA

miamanen

CPF: 578.143.257-49

Nome: José Elias do Nascimento Margal
Cargo: Presidente Complemento do Cargo: Presidente Executivo Data Inicio de Gestado: 29/04/2011
Telefone: (027) 3636-4180 Fax: E-mail: gabinete@ipajm.es.gov.br
5. GESTOR DE RECURSOS
Nome: Gilberto de Souza Tulli CPF: 017.264.017-23
Cargo: Diretor Complemento do Cargo: Diretor de Investimentos Data Inicio de Gestéo: 02/06/2010
Telefone: (027) 3636-4246 Fax: E-mail: di@ipajm.es.gov.br
Entidade Certificadora: ANBIMA Validade Certificagdo: 10/05/2013
6. RESPONSAVEL PELO ENVIO U
Nome: Gilberto de Souza Tulli CPF: 017.264.017-23
Telefone: (027) 3636-4246 Fax: E-mail: di@ipajm.es.gov.br
Data de envio: 26/12/2012
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7. DEMONSTRATIVO

Exercicio: 2013

Responsavel pela Elaborac¢do da Politica de Investimentos: Gilberto de Souza Tulli
Data da Elaboragéo: 07/12/2012 Data da ata de aprovacéo: 20/12/2012
Orgao superior competente: Conselho Administrativo do IPAJM
Meta de Rentabilidade dos Investimentos

Indexador: IPCA Taxa de Juros: 6,00 %
Divulgacéo/Publicacao: (X ) Meio Eletronico ( ) Impresso

CPF: 017.264.017-23

RESUMO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

Alocagao dos recursos
Alocagao dos Recursos/Diversificagao Limite da Resolugéo % Estratégia de Alocacgéo %
Renda Fixa - Art. 7°
Titulos Tesouro Nacional - SELIC - Art. 7°, 1, "a" 100,00 12,00
Ft 100% titulos TN - Art. 7°, I, "b" 100,00 35,00
Operagdes Compromissadas - Art. 7°, 11 15,00 0,00
Fl Renda Fixa/Referenciados RF - Art. 79, Il 80,00 13,00
Fi de Renda Fixa - Art. 7°, IV 30,00 9,00
Poupanga - Art. 7°, V 20,00 0,00
Fl em Direitos Creditérios — Aberto - Art. 7¢, VI 15,00 6,00
Fl em Direitos Creditérios — Fechado - Art. 7°, Vii, "a" 5,00 1,00
F1 Renda Fixa "Crédito Privado” - Art. 7°, VII, "b" 5,00 4,00
Renda Variavel - Art. 8°
Fl Agbes referenciados - Art. 8°, | 30,00 1,00
Fl de Indices Referenciados em Agdes - Art. 89, It 20,00 1,00
Ft em Agdes - Art. 8°, lii 15,00 5,00
FI Multimercado - aberto - Art. 8°, IV 5,00 5,00
Fl em Participagdes - fechado - Art. 8°, V 5,00 4,00
FI Imobiliario - cotas negociadas em bolsa - Art. 8°, VI 5,00 4,00
Total 100,00
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Cenario Macroeconémico e Analise Setorial para Investimentos

As perspectivas econbmicas para 2013 revelam um cenario externo marcado por elevada incerteza. A intervenc&o do Banco Central Europeu — BCE acalmou momentaneamente a tenséo financeira, reduzindo a pressé&o do
mercado, mas caso 0s governos nac se mobilizem para realizar os ajustes impostos pelo BCE até o final do primeiro semestre, a crise podera se agravar novamente.

Embora o Brasil ainda seja fortemente influenciado pelo mercado globalizado, gerando uma tendéncia recessiva na economia, a reducao dos juros e a expectativa de manutencdo da taxa SELIC em niveis muito baixos
incentivam o consumo, compensande em parte esta tendéncia no mercado interno. Como resultado, esta disputa de forgas podera trazer grande volatilidade aos papeis indexados a inflagdo, aumentando os riscos inclusive
nos investimentos em renda fixa.

Analisando as expectativas para 2013, com a tendéncia de manutengdo da taxa SELIC, e considerando que o D} acompanha esta taxa, ao compararmos com a meta atuarial (IPCA + 6%aa), podemos concluir que néo serdo
interessantes investimentos no longo prazo em fundos referenciados DI, bem como novas compras diretas de Titulos Publicos.

Dado este cenario, a exposigéo ao risco sera quase inevitavel e a avaliagao de risco versus expectativa de rentabilidade sera essencial para escolha dos ativos que irdo compor as carteiras ao longo de 2013.

As NTN-Bs de prazo mais curto provavelmente n&o alcangarao rentabilidade suficiente para atingimento da meta atuarial, e as de prazos mais longos deverdo sofrer grande volatilidade, podendo fechar o préximo ano com
bons rendimentos ou até mesmo com alguma desvalorizacdo. As aplicagbes em fundos IMA poderao permanecer atrativas, porém n&o se espera os mesmos resultados obtidos em 2012,

Com isso, para o atingimento da meta atuarial (IPCA+6%), sera necessario diversificar ainda mais os investimentos do ES-PREVIDENCIA em outros ativos de Renda Fixa, dentre os quais podemos elencar Fundos de
Direitos Creditorios (FIDC) e Fundos de Crédito Privado, além de incrementar os investimentos em Renda Varidvel como Fundos Imobiliarios (FII), de Participagbes (FIP) e Fundos de Acdes.

No mercado acionario, embora o cenario de incertezas apresentado apante poucas chances de ganhos imediatos, ha um grande consenso de gue em geral os precos dos papeis estdo subvalorizados, e, consequentemente,
no médio ou longo prazo, a expectativa de rentabilidade ¢ bastante positiva.

O cenario macroecondmico acompanhado pelo IPAJM é o projetado pela média do mercado, divulgado pelo relatério Focus do Banco Central do Brasil. Este contempla a média das proje¢des econdmicas das instituicbes
financeiras pesquisadas pelo Banco Central do Brasil.

O relatorio Focus do Banco Central, emitido em 30/11/2012, apresentou as seguintes expectativas:
Crescimento Econdmico (PIB): 3,70%; Meta Taxa Selic final 2013: 7,25%% a.a.; Taxa de Cambio: R$/US$ 2,10; IPCA: 5,60% a.a.; IGP-DI: 4,94% a.a.; IGP-M: 4,80% a.a.; IPC - FIPE: 5,07%.

Objetivos da gestao

A alocagao dos recursos sera realizada de acordo com o perfil das obrigagées do instituto visando a preservacéo do equilibrio financeiro e atuarial do ES-PREVIDENCIA, objetivando o atendimento da meta atuarial de 6% ao
ano de taxa de juros, acrescida da variagéo do [PCA — Indice de Pregos ao Consumidor Amplo, medido pelo IBGE - Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica, obedecendo aos limites de riscos por emissdo e por
segmento, estabelecidos na Resolugdo CMN n® 3.922/2010 e na Politica de Investimentos.

Nas aplicagbes dos recursos do Fundo Financeiro, estruturado em regime de reparticdo simples, sera dada prioridade & caracteristica de maior liquidez e menor volatilidade na escolha dos investimentos.

Estratégia de formagao de pregos - investimentos e desinvestimentos

Com excecéo dos titulos plblicos emitidos pelo Tesouro Nacional, o IPAJM nao pode investir em ativos financeiros diretamente, devendo, portanto avaliar as estratégias estabelecidas nos regulamentos dos fundos de
investimentos, que devem estar enquadrados a Resolugéo CMN n° 3.922/2010. No caso de operagbes realizadas no mercado secundario (compra e/ou venda de titulos publicos) o IPAJM devera realizar o acompanhamento
dos pregos e taxas praticados em tais operagbes e compara-los aos pre¢os e taxas utilizados como referéncia de mercado (ANDIMA e Tesouro Nacional).

A precificac@o dos titulos piblicos sera registrada contabilmente de acordo com as regras definidas pelo Ministério da Previdéncia Social, - MPS, com marcagio a mercado. Todavia, considerando que levaremos todos os
titulos adquiridos ao vencimento, acompanharemos o desempenho das aplicagdes em titulos publicos, utilizando a marcagéo na curva do papel.

Para evitar perda de capital nos desinvestimentos, os recursos do Fundo Financeiro deverao ser aplicados em titulos ou fundos de investimento que possuam liquidez (resgate em d+0) e que néo possuam histérico de
rentabilidade negativa no curto prazo.

e

27/12/12 09:58 vzo Pagina 3 de4

4

Py

L

=




Critérios de Contratagdo - Administracao de carteiras de renda fixa e renda . _.. avel
A gestao das aplica¢bes dos recursos financeiros do ES-PREVIDENCIA sera PROPRIA, ou seja, todas as decistes sobre as aplicagbes e resgates dos recursos investidos seréo tomadas diretamente pelo IPAJM.

Serao permitidas aplicagbes somente com Instituicdes Financeiras credenciadas, de acordo com o estabelecido na Resolugéo n°. 001/2010 do Conselho Administrativo do IPAJM.

Com a finalidade de subsidiar o acompanhamento e monitoramento do desempenho, do risco de mercado e do enquadramento das aplicagBes dos recursos do ES-PREVIDENCIA, sera efetuada a contratagio de uma
consultoria de investimentos.

Para executar a liquidag#o fisica e financeira dos ativos, sua guarda, controle e registros dos ativos no SELIC e CETIP, bem como a administrago e informagio de eventos associados a esses ativos, sera efetuada a
contratagcao de servicos de Custddia Qualificada.

Diante do crescimento do Patriménio Liquido do ES-PREVIDENCIA e da necessidade de diversificagao nos investimentos, sera adquirido licenca de uso de software que permita a administrag&o e controle dos ativos, que

fornecga informages financeiras de qualidade e que seja disponivel on-line, para subsidiar as decistes e realocages das aplicacdes financeiras do ES-PREVIDENCIA, tais como relatérios de rentabilidade, movimentagbes
de aplicagbes e resgates e comparativos com outros fundos, entre outros.

As contratagOes acima descritas obedecerdo rigorosamente as normas pertinentes as licitagbes.
No caso de contratacéo dos servigos de terceiros, devera ser considerada a experiéncia, a especializagdo e a idoneidade da empresa, bem como o custo ¢ a qualidade da prestacéo de servigos e, ainda, de acordo com o

artigo 18 da Resolugao CMN 3.922/2010, devera estar devidamente habilitada na Comiss&o de Valores Mobiliarios (CVM) como Consultora de Valores Mobiliarios e ndo devera ser, ao mesmo tempo, cadastrada na CVM
também como Prestador de Servigos de Administragéo de Carteiras e nem como Agente Auténomo — Pessoa Juridica.

Testes Comparativos e de Avaliagao para acompanhamento dos resultados dos gestores e da diversificagdo da gestdo externa dos ativos

O Instituto devera realizar o monitoramento dirio do enquadramento perante a Resolugao CMN 3.922/2010 e perante sua Politica de Investimentos. Serdo realizadas ainda as avaliagoes de desempenho, por meio de
relatérios de investimentos mensais e trimestrais, com compativos de rendimentos em relacdo a meta atuarial perseguida.

Observagbes

0O IPAJM nao realizara aplicagdo no segmento de imoéveis. .
A alienacdo dos imdveis periencentes ao patriménio do ES-PREVIDENCIA est4 sendo analisada.

Declaragao: A Politica de Investimentos completa e a documentag&o que a suporta, encontra-se a disposigio dos érgdos de controle e supervisio competentes
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