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Exercicio: 2014
Responsavel pela Elaboragio da Politica de Investimentos:
Data da Elaboragao: 13/12/2013
Orgsdo superior competente: Conselho Administrativo do IPAJM
Meta de Rentabilidade dos Investimentos
Indexador: IPCA
Divulgagio/Publicagio:

Taxa de Juros:
{ X ) Meio Eletrénico

6,00 %

Alocagdo dos Recursos/Diversificagio

Data da ata de aprovagéo:

(

Gilberto de Souza Tulli
20/12/2013

} Impresso

LITICA DE INVESTIM

CPF: 017.264.017-23

Alocagéo dos recursos

Limite da Resolugido %

Estratégia de Alocagdo %

Renda Fixa - Art. 7°

Titulos Tesouro Nacional - SELIC - Art. 79,1, "a" 100,00 28,00
Fi 100% titulos TN - Art. 7°, 1, "b" 100,00 23,00
Operagdes Compromissadas - Art. 7°, Il 15,00 0,00

Fl Renda Fixa/Referenciados RF - Art. 7°, 1ii 80,00 8,00

Fl de Renda Fixa - Art. 7°, IV 30,00 11,00
Poupancga - Art. 7°, V 20,00 0,00

Fi em Direitos Creditérios — Aberto - Art. 7°, VI 15,00 9,00

Fl em Direitos Creditérios — Fechado - Art. 7°, VII, "a" 5,00 2,00

FI Renda Fixa "Crédito Privado” - Art. 7°, VIi, "b" 5,00 3,00

Renda Variavel - Art. 8°

Fl Agdes referenciados - Art. 89, | 30,00 1,00

Fl de indices Referenciados em Acbes - Art. 8°, 1| 20,00 1,00

Fl em AgGes - Art. 8°, Il 15,00 6,00

FI Multimercado - aberto - Art, 8°, [V 5,00 3,00

Fl em Participagbes - fechado - Art. 8°, V 5,00 3,00

Fl Imabiliario - cotas negociadas em bolsa - Art. 8°, Vi 5,00 2,00

Total 100,00
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Cenario Macroeconémico e Analise Setorial para Investimentos
O ano de 2013 foi marcado por grande volatilidade no mercado financeiro e as previsdes para 2014, refletidas principalmente no relatério econdmico FOCUS, vem trazendo ainda um cenario de muitas incertezas, dificultando

qualquer previsdo assertiva em relagéo aos indicadores do mercado.
iou um novo ciclo de alta dos juros, e as expectativas para 2014 ainda s&o de mais

ApoGs a redugdo da taxa SELIC ao menor patamar historico, de 7,25% aa, ao longo de 2012, o Banco Central, a partir de abril/2013, i
elevagdes na taxa SELIC, com previsgo de alcangar o patamar de 10,50% aa.

O mercado sinaliza que esse patamar de juros seria suficiente para conter a inflagio, que pode oscilar entre 5,5% e 6% em 2014. Cabe ressaltar que 2014 sera um ano eleitoral, fato que historicamente costuma trazer riscos
para a tomada de decis&o de investimento.

Dado este cenario, a exposigio ao risco seré quase inevitavel e a avaliagdo de risco versus expectativa de rentabilidade sera essencial para escolha dos ativos que irdo compor as carteiras ao longo de 2014.

No mercado acionario, embora o cenario de incertezas apresentado aponte poucas chances de ganhos imediatos, ha um grande consenso de que em geral os precos dos papeis estdo subvalotizados, e, consequentemente,
no medio ou longo prazo, a expectativa de rentabilidade é bastante positiva.

O cenario macroecondmico acompanhado pelo {PAJM é o projetado pefa média do mercado, divulgado pelo relatério Focus do Banco Central do Brasil. Este contempla a média das proje¢des econdmicas das instituigtes

financeiras pesquisadas pelo Banco Central do Brasil.

O relatorio Focus do Banco Central, emitido em 06/12/2013, apresentou as seguintes expectativas:
Crescimento Econbmico (PIB): 2,10%; Meta Taxa Selic final 2014: 10,50%% a.a.; Taxa de Cambio: R$/US$ 2,46; IPCA: 5,95% a.a.; IGP-DI; 6,01% a.a.; IGP-M: 6,45% a.a.

Objetivos da gestio
A gestBo deve se focar na preservagéo do equilibrio econémico-financeiro e atuarial do ES-PREVIDENCIA, objetivando a alocaco de recursos para o atendimento da meta atuarial estabelecida (IPCA + 6% aa), obedecendo

aos limites de riscos por emisséo e por segmento, estabelecidos na Resoluggo CMN n° 3.922/2010 e nesta Politica de Investimentos.

Deve ainda assegurar que os gestores, servidores do IPAJM, segurados do ES-PREVIDENCIA, prestadores de servigos e drgaos reguladores tenham o claro entendimento dos objetivos e restrigdes relativas ao investimento
dos recursos financeiros, de modo a garantir transparéncia e ética no processo de investimento, o qual deve ser feito seguindo direfrizes, normas e critérios bem definidos.

Serdo considerados como itens fundamentais de aplicagéio dos recursos a taxa esperada de retorno e os riscos a ela inerentes, os limites legais e operacionais, e a liquidez adequada dos ativos de acordo com o perfil das

obrigagdes do instituto.
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Estratégia de formagio de pregos - investimentos e desinvestimentos
A Diretoria de Investimentos sera responsavel pela gestao sobre as aplicacdes e resgastes e devera garantir a fiel execugao desta politica de investimentos;

O Comité de Investimentos devera subsidiar a gestdo da Diretoria de Investimentos no cumprimento desta politica;
O Comité de Investimentos se reunira ordinariamente na titima quinta-feira de cada més e extraordinariamente sempre gue houver demanda;

Qualquer alteragao nesta politica que se julgue necessaria devera ser submetida & aprovagéo do Conselho Administrativo do IPAJM;

A estratégia de investimentos terd como ponto central o respeito as condigdes de seguranca, rentabilidade, solvéncia e liquidez dos ativos financeiros a serem escolhidos mediante avaliagbes criteriosas, tanto quantitativas
quanto qualitativas, observando indicadores de tendéncia e osciladores técnicos de mercado;

As aplicagBes dos recursos deveréic ocorrer apenas em produtos financeiros devidamente enquadrados & Resolugéo n°. 3.922/2010 do Conselho Monetario Nacional;

As aplicagBes ou resgates dos recursos do ES-PREVIDENCIA deverdo ser acompanhados do formulario de Autorizagdo de Aplicagéo e Resgate (APR), que sera disponibilizado em até 30 dias, a partir da realizagao das
operagdes, no arquivo da Diretoria de Investimentos;

Em até trinta dias apos o encerramento de cada més sera disponibilizado, no site do IPAJM na Internet, o relatorio contendo a composigdo das carteiras de investimentos dos recursos do ES-PREVIDENCIA;

Para os recursos do Fundo Previdenciario, cujo horizonte de investimento é de longo prazo, fica estabelecido que ndo serdo realizados resgates em quaisquer produtos investides que estiverem apresentando rentabilidade
adas e fundamentadas pelo Comité de Investimentos e pela Diretoria de Investimentos, e autorizadas pelo Presidente Executivo do IPAJM.

everdio obedecer aa planejamento do fiuxo de caixa do IPAJM, conciliando as obrigagdes com os vencimentos das aplicagtes,

negativa, a fim de evitar a realizaggo de prejuizo, exceto em situagdes jus
O prazo de vencimento dos titulos e a caréneia para resgates em fundos de investimento d
As aplicagbes em Renda Variavel, respeitados os limites legais estabelecidos, devero ser realizadas com recursos disponiveis para investimentos de longo prazo e buscarao possibilitar retornos mais expressivos, a fim de
ampliar os rendimentos para atingimento da meta atuarial;
Os recursos Necessarios para cumprir as obrigagdes mensais de pagamento de beneficios previdenciarios, entre outros, em especial os recursos do Fundo Financeiro, seréio investidos em produtos de maior liquidez e menor
volatilidade, como exemplo, os fundos indexados ao DI;

Na administragso da carteira de titulos piblicos federais deveréo ser cumpridas as seguintes condigBes: (a) As aquisigBes deverdo ocorrer apenas com taxas superiores a meta atuarial estabelecida; (b) Como regra, os titulos
adquiridos deverdo ser mantidos em carteira até o vencimento; (c) Excepcionalmente, sera admitida a troca ou venda de titulos de vencimento mais curto, seguida de compra de titulos de vencimento mais longo, guando a
venda puder garantir um ganho adicional a taxa contratada na compra do titulo de vencimento mais curto e a compra do titulo mais longo puder garantir uma taxa igual ou superior a taxa do titulo vendido;

vidéncia Social, — MPS, com marcagdo a mercado, conforme extratos emitidos pelo Custodiante

A precificagio dos titulos plblicos sera registrada contabilmente de acordo com as regras definidas pelo Ministério da Pre
enho dos titulos em carteira, que a rentabilidade final, medida pela Taxa interna de Retorno — TIR

Qualificado contratado. Todavia, devera ser abservado e mantido claro entendimento, durante o acompanhamento do desemp:
de cada papel, sera sempre igual ou superior & taxa contratada na compra.
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Critérios de Contratagéo - Administragédo de carteiras de renda fixa e renda variavel
A gestao das aplicagdes dos recursos financeiros do ES-PREVIDENGIA sera PROPRIA, ou seja, todas as decisGes sobre as aplicagbes e resgates dos recursos investidos serdo tomadas diretamente pelo IPAIM;

Seréo permitidas aplicagdes somente com Instituigdes Financeiras credenciadas, de acordo com o estabelecido na Portaria MPS n° 519/2011 e alteracdes, e também, na Resolug&o n°. 001/2010 do Conselho Administrativo

do IPAJM, e alteragdes posteriores;

Com a finalidade de subsidiar o acompanhamento e monitoramento do desempenho, do risco de mercado e do enquadramento das aplicacbes dos recursos do ES-PREVIDENCIA, sera efetuada a contratagdo de uma

consultoria de investimentos;

Para executar as operagdes e a liquidagao fisica e financeira dos titulos publicos federais junto ao sistema SELIC, do Banco Central do Brasil, referente a carteira de titulos administrada pela equipe de investimentos do
IPAJM, devera ser mantido contrato de Custédia Qualificada com instituicdo financeira, em cumprimento as normas vigentes;

¢&o nos investimentos, seré adquirido licenga de uso de software que permita a administragéo e controle dos ativos, que

Diante do crescimento do Patriménio Liquido do ES-PREVIDENCIA e da necessidade de diversifica C
¢Oes das aplicagGes financeiras do ES-PREVIDENCIA, tais como relatérios de rentabilidade, movimentagées de

fornega informagdes financeiras de qualidade e que seja disponivel on-line, para subsidiar as decistes e realoca
aplicag0es e resgates e comparativos com outros fundos, entre outras funcionalidades;

As contratagGes acima descritas obedecerio rigorosamente as normas pertinentes as licitagGes;

¢8o e a idoneidade da empresa, bem como o custo e a qualidade da prestagio de servigos e, ainda, de acordo com o

No caso de contratagdo dos servigos de terceiros, devera ser considerada a experiéncia, a especializa
ios (CVM) como Consultora de Valores Mobilidrios e nio devera ser, ao mesmo tempo, cadastrada na CVM

artigo 18 da Resclugao CMN 3.922/2010, devera estar devidamente habilitada na Comissao de Valores Mobil
também como Prestador de Servigos de Administraggo de Carteiras e nem como Agente Auténomo — Pessoa Jur

ica.

Testes Comparativos e de Avaliagdo para acompanhamento dos resultados dos gestores e da diversificagdo da gestdo externa dos ativos
O Instituto devera realizar o monitoramento diario do enquadramento perante a Resolugao CMN 3.922/2010 e perante sua Politica de Investimentos. Serdo realizadas ainda as avaliages de desempenho, por meio de
relatérios de investimentos mensais e trimestrais, com compativos de rendimentos em relag8o a meta atuarial perseguida.

Observagoes
O IPAJM nao realizara aplicagio no segmento de iméveis.

A alienacao dos imoveis pertencentes ao patriménio do ES-PREVIDENCIA esta sendo analisada.
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