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GOVERNO DO ESTADO DO ESPIRITO SANTO
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES DO ESTADO DO ESPIRITO SANTO
IPAJM

ATA N° 012/2021

ASSUNTO: 122 REUNIAO ORDINARIA 2021 — CONSELHO ADMINISTRATIVO
DATA: 09 DE DEZEMBRO DE 2021

LOCAL: VIDEOCONFERENCIA

As dez horas do dia nove de dezembro de dois mil e vinte e um, foi realizada a décima segunda
reunido ordinaria de 2021 do Conselho Administrativo, excepcionalmente por videoconferéncia
diante do cenério da pandemia Covid-19, sob a Presidéncia do Sr. JOSE ELIAS DO NASCIMENTO
MARCAL, Presidente Executivo do Instituto, e dos membros deste Conselho, RODOLFO PEREIRA
NETTO, FABIANO BUROCK FREICHO, SILVIO FALCAO SPERANDIO, IVAN MAYER CARON,
JOANA D’ARC CALMON TRISTAO GUZANSKY, ALDECI STOCO DE SOUZA, HUMBERTO
MILEIP DUARTE MACHADO, JEAN RAMALHO ANDRADE E CLAUDIO JOSE NOGUEIRA.

Registradas também as participacdes do Gerente de Finangas, Juliano César Gomes, e do Diretor

de Investimentos, Gilberto de Souza Tulli.

Iniciando o EXPEDIENTE, o Presidente adentrou ao item 2 da pauta — aprovagédo da ata da 112
reunido ordinaria de 2021, realizada no dia 04 de novembro de 2021, tendo sido a mesma
disponibilizada com antecedéncia via e-mail, sendo aprovada por unanimidade pelos membros. Na
sequéncia, o Presidente passou a palavra ao Gerente de Financgas, Juliano César Gomes, para
explanacdes sobre o item 3, referente a aprovacao ad referendum de abertura de Crédito Adicional
Suplementar por anulagéo, no valor de R$ 24.900.000,00 (vinte e quatro milh6es e novecentos mil
reais), para pagamento de despesas de inativos e pensionistas e sentengas judiciais do Fundo
Financeiro; despesas de inativos e pensionistas do Fundo de Protecdo Social dos militares; e
despesas de honorarios de advogados face ao IPAJM, concernentes a competéncia de
dezembro/2021 - Processo n° 2021-8H6ZC. O Gerente de Financgas esclareceu que a solicitacao
de abertura do crédito suplementar foi necessaria para a readequacédo do orcamento visando o
pagamento de despesas relacionadas ao 13° e de encerramento do exercicio de 2021. O Gerente
de Financas discorreu sobre cada unidade gestora, ressaltando que todos os recursos solicitados
séo créditos orcamentarios e ndo financeiros, oriundos de fonte de anulagédo, tendo sido realizados

remanejamentos internos no orgamento da propria unidade gestora.
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¢ Unidade Administrativa — UG 60201: suplementacdo no valor de R$ 100.000,00 (cem mil

reais) para pagamento de sentencas judiciais, tendo em vista que o Poder Judiciario passou
a julgar/deferir pedidos que estava represados, cujo volume de recursos excedeu ao previsto
para o exercicio de 2021, tanto para a Unidade Administrativa, quanto para o Fundo
Financeiro.

e Fundo Financeiro — UG 60210: suplementacdo no valor total de R$ 2.800.000,00 (dois
milhdes e oitocentos mil reais) para pagamento de sentencas judiciais e pagamento de
beneficios previdenciarios do Tribunal de Contas do Estado do Espirito Santo (TCEES), do
Ministério Publico do Estado do Espirito Santo (MPES), da Defensoria Publica do Estado do
Espirito Santo (DPES) e do Poder Judiciario, uma vez que, no decorrer do exercicio de 2021,
foram deferidas aposentadorias além da previséo inicial.

e Fundo de Protegdo Social — UG 60212: suplementacgao no valor total de R$ 22.000.000,00
(vinte e dois milhdes de reais) para pagamento de inativos e pensionistas do Sistema de

Protec&o Social dos Militares.

Finalizadas as explicacdes, Presidente agradeceu a participacdo do Gerente de Financas e abriu
votagdo concernente a aprovacao do item 3 da pauta, sendo 0 mesmo aprovado por unanimidade
conforme Resolugédo n° 016/2021 (Processo n° 2021-8H6ZC). Adentrando ao item 4 da pauta -
Aprovacao da Politica de Investimentos de 2022 (Processo 2021-K6P38), o Presidente passou a
palavra ao Diretor de Investimentos, Gilberto de Souza Tulli. O Diretor de Investimentos
apresentou a minuta da Politica de Investimentos de 2022, que foi disponibilizada aos conselheiros
por e-malil, e ressaltou que o documento ja esta em conformidade com a Resolugdo n° 4.963/2021
do Conselho Monetério, publicada no dia 29/11/2021, cuja vigéncia tera inicio em 03/01/2022. O
Diretor de Investimentos esclareceu que a nova resolucdo trouxe mais segurangca com o
estabelecimento de novos requisitos de qualificacdo para os investimentos e simplificou a
classificacdo dos tipos, mas que ainda permanece vigente a Portaria n® 519/2011 da atual
Secretaria de Previdéncia, porém com previsdo de revogacao, tendo em vista que a Secretaria tem
como objetivo consolidar todas as portarias referentes a Previdéncia no servigo pablico em um Gnico
documento, abrangendo todos os temas, incluindo investimento. O Diretor de Investimentos
indicou os pontos de atengéo e de alteracdes relevantes em comparacgao a politica do exercicio de
2021:

e Meta atuarial: proposta para manter em 5% (cinco por cento) uma vez que, de acordo com
as normas vigentes, é necessario um estudo da duracdo do passivo atuarial, que sera a
base para verificagcdo do percentual mediante tabela anual da Secretaria da Previdéncia.

Para a avaliacéo atuarial podera ser adotada a meta da area de investimento (previséo de
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rentabilidade) ou o percentual verificado na tabela citada. No caso do Fundo Previdenciario,

baseado no calculo do atuério, a tabela indicou a meta de 4,99% (quatro virgula noventa e
nove por cento). Considerando que esse percentual € o menor, ele serd utilizado na
avaliacdo atuarial, porém sem impedimentos para o manter a meta de rentabilidade no
percentual de 5% (cinco por cento) para a politica de investimentos. Assim, para o célculo
atuarial é valido o menor entre os dois percentuais, mantendo a expectativa de alcance da
rentabilidade de 5% (cinco por cento) ao ano em relacdo aos investimentos. No que tange
aos Fundos Financeiro e Administrativo, que sdo regime de caixa, sem horizonte longo para
investimentos, com necessidade de liquidez imediata, se manteve a meta de cumprimento
somente da taxa de inflagdo, qual seja 0% (zero por cento), o que nao significa que ndo
havera rentabilidade, apenas que nao é possivel estipular metas para tais Fundos, uma vez
que os recursos ficam em caixa.

Modelo de Gestdo e Governanga: o IPAJM ainda aplica recursos somente com bancos
publicos, além de titulos publicos diretos, garantidos pelo Tesouro Nacional. Nessa parte, a
politica disp6e que as aplicagbes atenderdo as deliberagbes do Conselho Administrativo,
gue, atualmente, seguem o estabelecido pela Resolugdo n°® 001/2010, determinando
explicitamente investimentos apenas por meio de bancos cujo controle majoritario cabe a
entidades publicas/governo, mas frisou que a alteracdo de resolucédo citada sera analisada
junto ao Conselho Administrativo.

Origem dos Recursos: a politica indica que o percentual da taxa de administracdo sera
conforme o definido em lei especifica do Ente.

Diretrizes de Investimentos: a Resolugdo n° 4.963/2021 do Conselho Monetario trouxe
algumas exigéncias como constar na politica, de forma clara, o controle da carteira de
investimentos, a precificacdo dos ativos, avaliacdo dos saldos/patrimbnios dos
investimentos, tendo sido incluido que o IPAJM possui um sistema de controle que analisa
e consolida informacdes divulgadas pelo mercado, e, com base em tais informacdes, indica
os valores dos ativos, percentuais de locacao, variaveis de riscos, etc.

O IPAJM, em parceria com a consultoria contratada - empresa LDB Consultoria Financeira
LTDA, realizou o estudo de ALM, gque é o estudo da gestdo de ativos versus passivos, pelo
gual a consultoria analisa a fluxo de entrada e saida de recursos (contribuicdes a receber e
previsdo de despesa com os Fundos ao longo dos anos) com base no relatério atuarial,
gerando um grafico comparativo acerca do horizonte de investimento dos Fundos.

No final de agosto/2021, foi assinado contrato com a XP Investimentos CCTVM S/A para a
prestacao de servico de Custédia Qualificada, por meio de licitacdo na modalidade Tomada

de Preco.
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¢ Contratacdo do sistema da empresa Economatica Software de Apoio a Investidores Ltda,

com fornecimento de sistema de analise de ativos financeiros, que permite a comparacao
dos produtos disponiveis no mercado, produzindo relatérios de avaliagdo objetiva da
qualidade, rentabilidade, risco e retorno, para subsidiar as decisbes sobre novos
investimentos e balanceamento da carteira de investimentos.

e Relatério Focus do Banco Central, com proje¢fes das principais variaveis financeiras do
mercado (PIB, inflagdo, cambio, taxa de juros basico), usado como base para informacdes
sobre o0 cenario macroeconémico, que possibilita o comparativo das previsées em anos
anteriores.

e Estratégia de Alocagédo de Recursos: a Resolugdo n° 4.963/2021 do Conselho Monetario
trouxe algumas alteragdes tais como: nova classificagdo de alguns ativos, separando renda
variavel, investimento no exterior, fundo estruturado e fundo imobiliario, todos com a mesma
meta de rentabilidade (5% - cinco por cento); possibilidade de investimento no segmento de
empréstimos consignados, inicialmente ainda ndo adotada pelo IPAJM, uma vez que o
Comité de Investimento pontuou que a resolugdo apenas indica a possibilidade de
empréstimo, mas ndo estabelece o método, cujos procedimentos serdo regulamentados
pela Secretaria de Previdéncia, carecendo de estudos, aprofundamento sobre o assunto,
andlise da necessidade de contratacdo de sistemas especificos, bem como de seguros e
reserva de risco, além de reestruturacéo fisica e de pessoal qualificado para a administracéo

do servigo.

Finalizadas as explanagdes, o Presidente parabenizou o Diretor de Investimento e destacou que a
politica é elaborada em conjunto com o Comité de Invstimentos, cujos membros sdo servidores
efetivos e certificados pelo CPA 20, sendo o minimo exigido pela Secretaria da Previdéncia a
certificacio CPA 10. O Conselheiro Claudio Nogueira fez algumas observacbes e
guestionamentos quanto a possibilidade de aplicacdo de recursos em instituicdes financeiras
privadas, tendo em vista 0 novo entendimento do TCEES por meio do Parecer em Consulta
00012/2020-9 — Plenario, e a necessidade de alteracdo da Resolu¢do n® 001/2010 do IPAJM.

1) Qual o risco para o IPAJM no que tange a aplicagdo de recursos em instituicoes
financeiras privadas.
O Diretor de Investimentos esclareceu que o fator publico/privado ndo é determinante
para analise de risco de investimento, sendo necessaria uma analise financeira mais
densa. E refor¢cou que o objetivo da alteragdo da Resolugcdo n° 001/2010 do IPAJM é
regulamentar o cadastro de instituicdes financeiras privadas de forma qualificada,

visando aproveitar os melhores resultados dessas instituicGes com maior seguranca.
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2) O IPAJM teria rentabilidade maior utilizando servicos de bancos privados.

O Diretor de Investimentos salientou que resultados passados nao garantem
resultados futuros, porém resultados anteriores séo referéncia, e no comparativo entre
fundos geridos por instituicdes privadas e por instituicbes publicas, em média, as
privadas apresenta melhores resultados.
3) Atualmente, seria viavel a aplicagdo nessas instituicdes financeiras privadas.

O Diretor de Investimentos destacou que para tal possibilidade sera necesséria a
alteracdo da Resolucdo n° 001/2010, visando permitir o credenciamento de instituicdes
privadas junto ao IPAJM com requisitos e exigéncias de seguranca.

Apo6s os esclarecimentos, o Conselheiro Claudio Nogueira solicitou que a deliberagédo acerca da
alteracdo da resolucdo citada seja analisada em reunido ordinaria especifica do Conselho
Administrativo. A Secretaria do Conselho registrou que o encaminhamento referente a alteracao
da resolucéo ja estd no Gabinete da Presidéncia Executiva para andlise pormenorizada dos
requisitos e exigéncias para o credenciamento de instituicbes privadas. O Conselheiro Fabiano
Burock indicou a possibilidade de um estudo mais cautelodo sobre o tema, com a decisdo de
aprovagao prevista para a reunido ordinaria de fevereiro/2022. Acatando os encaminhamentos dos
conselheiros Claudio Nogueira e Fabiano Burock, o Presidente deliberou pela realizacdo de reunido
ordindria voltada para andlise e deliberagdo da matéria em questéo. O Conselheiro Jean Ramalho
guestionou se existe obrigacdo legal para que a alteragéo da resolugdo em voga seja realizada no
ano de 2021, sendo respondido pelo Presidente que a alteracdo pode ser efetivada a qualquer
tempo. Sanadas as questfes relacionadas a alteracdo da Resolugcdo n° 001/2010, o Presidente
agradeceu a participacdo do Diretor de Investimento bem como o empenho da Gerente de
Investimentos, Elisa do Carmo Medeiros Fonseca, e do Comité de Investimentos, Bruno Tamanini
Lopes, Edmilson Nunes de Castro e Tatiana Gasparini Silva Stelzer, e abriu votacdo concernente a
aprovacdo da Politica de Investimentos de 2022, sendo a mesma aprovada por unanimidade
conforme Resolugéo n° 017/2021 (Processo 2021-K6P38). Na sequéncia, o Presidente passou a

palavra para a Secretaria para as informacdes gerais:
e Portaria n° 015-R, DIO/ES 03/12/2021 — Prorrogagdo Recadastramento para Margo/2022

A Secretéria informou que o recadastramento anual obrigatério, por meio de “Prova de
Vida”, dos aposentados e pensionistas da Autarquia, que teria inicio em janeiro/2022, foi
prorrogado para margo/2022, ressaltando que o recadastramento deve ser realizado no més
de aniversario do segurado, e que os procedimentos para a realizagdo ainda serdo

divulgados pelo IPAJM. O Presidente complementou que o0s segurados que fazem
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aniversario nos meses de janeiro e fevereiro/2022 somente efetuardo a “Prova de Vida” a

partir de 2023, nos respectivos meses.

e OF/SEFAZ/GABSEC N° 518/2021/IPAJM - Ciéncia ao Conselho Administrativo -
Recomendacao Parecer Prévio 00084/2021-1 - Prestagéo de Contas Governador Exercicio
2020

A Secretéria informou que, em atendimento ao OF/SEFAZ/GABSEC N° 518/2021/IPAJM,
foi enviado aos conselheiros, por e-mail, o Parecer Prévio 00084/2021-1 do TCEES, relativo
a Prestacdo de Contas Governador Exercicio 2020.

e 9% Congresso Brasileiro de Conselheiros RPPS - ABIPEM
A Secretéria informou que as inscricdes dos conselheiros que manifestaram interesse de
participacdo no congresso serdo realizadas hoje, sendo imprescindivel o comparecimento
dos membros nos dias do evento, uma vez que é o credenciamento é necessario para a

emissao do certificado de participagéo.

A Conselheira Joana D’Arc questionou a situagdo do processo judicial concernente as eleigbes
dos conselhos do ano de 2019, sendo respondido pelo Presidente que ja estdo sendo alinhados
alguns indicativos para a extingdo da agéo pelos sindicatos autores - Sindilegis e Sindijudiciario,
considerando a possivel perda do objeto da agdo. O Conselheiro Claudio Nogueira sugeriu a
divulgacdo para todos os segurados sobre a necessidade de inscricdo dos dependentes,
principalmente conjuge/companheiro (a), para fins de dedug&o de imposta de renda, tendo em vista
gue o valor da deducéo é relevante para muitos segurados. Além disso, o Conselheiro Claudio
Nogueira sugeriu também que na propria declaracao de beneficiarios para pensao conste a opgéo
para inclusdo dos beneficiarios para fins da deducdo citada. O Presidente informou que sera
providenciado o encaminhamento aos setores competentes para analise. Encerrando a reunido, o
Presidente desejou um feliz natal e préspero ano novo a todos, e convocou os conselheiros para a
proxima reunido no dia 13/01/2022, as 10:00 horas, em formato a ser definido pelos membros
(presencial ou por videoconferéncia). Nada mais havendo a tratar, foi encerrada a reunido, sendo a
presente ata redigida por mim, MARIANA ALMEIDA CYPRIANO, Secretaria do Conselho, que lida

e aprovada, vai assinada pelo Presidente e demais Conselheiros.

JOSE ELIAS DO NASCIMENTO MARCAL
Presidente do Conselho Administrativo
Presidente Executivo do IPAIM

RODOLFO PEREIRA NETTO ALDECI STOCO DE SOUZA
Representante do Poder Executivo — titular Representante dos segurados civis ativos - titular
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FABIANO BUROCK FREICHO

HUMBERTO MILEIP DUARTE MACHADO

Representante do Poder Legislativo — titular Representante dos segurados civis ativos - titular

SILVIO FALCAO SPERANDIO

JEAN RAMALHO ANDRADE

Representante do Poder Judiciario — titular Representante dos segurados militares ativos - titular

IVAN MAYER CARON
Representante da DPES — titular

CLAUDIO JOSE NOGUEIRA
Representante dos segurados inativos - titular

JOANA D’ARC CALMON TRISTAO GUZANSKY

Representante do MPES - titular
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