R R e T

[ o S N T T N 0 T i S S Sy S S TV S
[ R B - = 2 = BN o S - B B N O, T~ U T N B =

GOVERNO DO ESTADO DO ESPIRITO SANTO
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES DO ESTADO DO ESPIRITO SANTO
IPAJM

ATA DA 22 REUNIAO EXTRAORDINARIA DE 2019

ASSUNTO: REUNIAO EXTRAORDINARIA DO CONSELHO ADMINISTRATIVO
DATA: 26 DE NOVEMBRO DE 2019
LOCAL: SEDE ADMINISTRATIVA DO IPAJM

As dez horas e do dia vinte e seis de novembro do ano de dois mil e dezenove, foi realizada na
sala de reuni&o do Conselho, localizada na sede do Instituto de Previdéncia dos Servidores do
Estado do Espirito Santo - IPAJM, a segunda reunido extraordinaria do Conselho Administrativo,
sob a Presidéncia do Sr. JOSE ELIAS DO NASCIMENTO MARCAL, Presidente Executivo do
Instituto e dos membros deste Conselho, RODOLFO PEREIRA NETO, FABIANO BUROCK
FREICHO, ALFREDO FERREIRA PEREIRA, ALDECI STOCO DE SOUZA, JEAN RAMALHO
ANDRADE E CLAUDIO JOSE NOGUEIRA. Registradas também as presengas do Diretor de
Investimentos do IPAJM, Gilberto de Souza Tulli, da Gerente de Investimento, Elisa do Carmo
Medeiros Fonseca, dos membros do Comité de investimento — Bruno Tamanini Lopes, Tatiana
Gasparini Silva Stelzer, Edmilson Nunes de Castro, e do representante da empresa LD

Ronaldo de Oliveira. Aberta a reunifo, e iniciando-se 0 EXPEDIENTE, o Presidente reiterou que
a presente reuniéo foi convocada para fins de apresentagéo da Politica de Investimentos para o
ano de 2020 e das Hipdteses e Premissas Atuariais, e apresentou o diretor, a gerente e o comité

de investimento, assim como o representante da empresa LDB. Em seguida, o Presidente
passou a voz ao senhor Ronaldo de Oliveira, que se apresentou ao conselho, sendo o novo
consultor de investimento do IPAJM, colocando-se a disposi¢édo de todos. Logo apéds, o Diretor
de Investimento informou aos conselheiros que a contratagao da nova empresa ocorreu em
outubro deste ano, visando uma consultoria especifica para a carteira de investimentos do
IPAJM, e também auxilo na elaboragdo da politica de investimentos. O Presidente,
considerando a nao disponibilizacdo da Politica de Investimento a tempo habil, solicitou ao
Diretor de Investimentos que realizasse a apresentag@o de forma pausada e explicativa,
esclarecendo as duvidas que surgirem no decorrer da apresentagdo. O Diretor de
Investimentos lembrou que é necessaria a aprovagio da Politica de Investimento pelo conselho
até o final do ano, tendo sido solicitado pelo Conselheiro Claudio a disponibilizagdo da mesma
apos a reunido. O Diretor de Investimentos iniciou a apresentacéo (anexa a ata), em conjunto
com o consultor Ronaldo de Oliveira, que fez as devidas consideragbes e apontamgnto&T
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relacionadas as novas diretrizes de investimentos. O Diretor de Investimentos destacou a nova

meta atuarial de 5% (cinco por cento) para o ano de 2020, e que a persecucgéo desta meta se
dara de forma paulatina, considerando os investimentos ja realizados pelo Instituto e executando
pequenas alteracbes na carteira de investimento ao longo do ano de 2020. Durante a
apresentacdo, o Presidente solicitou ao Diretor que esclarecesse a questido da taxa de
administragc8o no que tange ac fundo financeiro e ao fundo previdenciario, principalmente para
os novos conselheiros. O Direfor de Investimentos explicou a segregacdo de massa em
consonancia com as aplicagées em fundos de curto e longo prazo e explanou o modelo de gest&o

e governanga, com estrutura e volume de recursos com gestéio prépria e deciséo de aplicagéo
de forma independente, e que os servidores da Diretoria e do Comité de Investimentos sio
certificados pela AMBIMA, com a certificagio CPA-20. Apés as informagdes referentes as novas
legislagdes, que abriram a possibilidade de investimentos em empresas privadas, o Conselheiro
Claudio levantou o questionamento quanto a alteragdo da Resolugdo do Conselho
Administrativo, assim como sobre as diretrizes do Tribunal de Contas do Espirito Santo quanto

a investimentos apenas em bancos oficiais publicos, sendo esclarecido pelo Diretor de
Investimentos que as alteragdes da Lei Complementar 9717/98, por possuirem o mesmo status
da Lei Complementar 101/2000 e por serem mais recente, com determinagdo explicita d
investimentos em bancos privados, sobrepdem-se & Lei de Responsabilidade Fiscal neste
quesito. Entretanto é prudente aguardar o novo posicionamento do TCEES j4 com as novas /

diretrizes do Instituto aprovadas pelo Conselho Administrativo. Apds finalizada a apresentagao,

o Presidente questionou aos conselheiros se as explanagbes e demais apontamentos foram | A
satisfatorios para a aprovagéo da politica. O Conselheiro Claudio sugeriu o envio da politica via N
e-mail para aprovacdo na préxima reunido ordinaria. O Presidente solicitou aos demais !

conselheiros que fizessem suas consideragées. O Conselheiro Alfredo informou que n&o houve
davidas por sua parte, sugerindo a abertura de votagéo pelo Presidente para verificar junto aos
outros conselheiros se a apresentagéo foi satisfatoria e esclarecedora, visando a aprovagéo na

presente reunido. Os Conselheiros Fabiano e Aldeci corroboraram com o Conselheiro

Alfredo, se colocando aptos a aprovagéo. O Presidente, entio, sugeriu a aprovagéo da politica Z“L

na presente reuniao com o adiantamento da proxima reunido do conselho para o dia 12 de
dezembro, o que dara tempo para implementar as adequacgbes advindas das analise dos
conselheiros. O Conselheiro Fabiano apontou a tendéncia de crescimento da massa de
investimentos com o aumento da aliquota, com questionamento referente a situago do atuario
diante do novo panorama. O Diretor de Investimentos lembrou que & necesséaria também a

aprovagio das premissas atuarias (anexas & ata) que serdo utilizadas para o novo @a’jculo. 0/
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61  Conselheiro Claudio reiterou sua sugesto, mantendo canal de comunicagao direta com o
62  Diretor de Investimentos para sanar dividas apds a andlise por parte dos conselheiros,
63 consolidando a aprovagéo na préxima reunido ordindria no dia 12 de dezembro, e registrou que
64 n&o houve dlvidas quanto & competéncia da diretoria de investimentos, nem da empresa LDB,
65  solicitando apenas o encaminhamento para uma andlise mais minuciosa da politica. O
66  Conselheiro Alfredo retomou a sugestdo para abertura de votagio junto aos demais
67  conselheiros. O Presidente, ent&o, abriu a votagdo, sendo a Politica de Investimentos para 2020
68 e as premissas atuarias aprovadas por unanimidade, ficando consigando em ato gue quaiquer
69  duvida ou observagéo serdo sanadas pelo Diretor e Comité de Investimentos de forma expressa
70 na proxima reunido. Nada mais havendo a tratar, foi encerrada a reunido, sendo a presente Ata,
71 redigida por mim, MARIANA ALMEIDA CYPRIANO, Secretaria do Conselho, que lida e
72 aprovada, vai assinada pelo Pl@sickam/e’e/Jchenmiaﬂnn giros.
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Represeh,t fite &0 segurados inativos Representante dos segurados militares ativos
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