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3. Pauta
ITEM PAUTA

1 Abertura;

2 Exposi¢céo da situacdo dos investimentos previdenciarios no exercicio de 2022 e
perspectivas para o ano de 2023 - Participacdo do Diretor de Investimentos
Gilberto de Souza Tulli;

3
Informagdes Gerais;

4
Encerramento.
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4. Discussao da Pauta

ITEM

DECISAO

1

O Diretor de Investimentos, Gilberto de Souza Tulli, compareceu a reunido do

Conselho Fiscal e expbs o contexto atual e as perspectivas para a gestdo dos

investimentos do IPAJM, esclarecendo as duvidas e os questionamentos dos

conselheiros sobre o tema.

Sintese dos pontos apresentados pelo Diretor de Investimentos:

e Ressaltou alguns pontos da Politica de Investimentos de 2022 e destacou
gue a Politica de Investimento de 2023, que esta em fase de elaboracao, ndo
terd muitas alteracdes em comparacdo a do ano de 2022, entretanto a
Secretaria da Previdéncia modificou alguns dispositivos das normas
previdenciarias por meio da Portaria MTP n°® 1.467/2022, trazendo inovacdes
em relacdo as exigéncias para a politica de investimento dos RPPSs, como
os artigos 101 e 102, que descrevem pontos obrigatérios que a politica deve
conter. Contudo, a politica elaborada pela Diretoria de Investimentos em
conjunto com o Comité de Investimentos ja vinha sendo revisada e
atualizada regularmente, abrangendo todas as hovas exigéncias
estabelecidas.

e Em relacdo ao cenario econbmico nacional, a expectativa era de melhoria
apés as Eleicbes Presidenciais de 2022, porém o panorama ainda é
significativamente imprevisivel, tendo sido ponderado com o Comité de
Investimento do IPAJM a necessidade de elaboragédo de cenarios diversos
para direcionamentos em caso de ocorréncia de fatores otimistas e
pessimistas.

e Quanto as alocacbes de recursos, apresentou a tabela referente ao ano de
2022, que é elaborada com base no Estudo de ALM anual, que é um estudo
de gerenciamento de ativos a partir de modelos matematicos de gestao de
ativos e passivos, e das taxas de juros do passivo, visando a otimizacdo das
carteiras de investimento de RPPSs, realizado pela empresa de consultoria
de riscos contratada pela IPAJM, e que faz uma projecdo estatistica dos
percentuais a serem investidos em determinados produtos disponiveis no
mercado para o alcance da meta atuarial estabelecida.

e Previsdes para o ano de 2022: 77% em renda fixa; 6% em renda variavel,
9% em investimento no exterior, 0 qual ndo foi concretizado em virtude do

IPAJM ainda néo ter instituido o Pré-Gestéo; para Fundo Multimercado, foi
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previsto 7,5%, mas sem produto suficiente; e para o Fundo Imobiliério,
considerando que o IPAJM s6 tem um produto, foi mantido um pequeno
percentual.

Pontuou que, considerando a conjuntura mundial proveniente dos
acontecimentos dos anos de 2020 a 2022, como a pandemia, a guerra na
Russia, as elei¢cdes presidenciais, etc, atualmente, o IPAJM esta distante da
meta atuarial estabelecida para o0 ano de 2022, mas continua positivo, com o
percentual de 3,8% (trés virgula oito por cento).

Destacou a Resolugcdo n° 001/2010 do Conselho Administrativo do IPAJM,
que estabelece a necessidade de credenciamento dos fundos antes da
materializacdo dos investimentos de qualquer recurso, estando
credenciados, desde o ano de 2010, somente o Banco do Brasil, Caixa
Econdmica Federal e Banestes, ficando os investimentos limitados a esses
bancos publicos.

Informou que a Resolugdo n° 001/2010 esta em reavaliacdo pelo Conselho
Administrativo, tendo em vista que o Tribunal do Contas do ES (TCEES), em
meados de 2020, revisou seu entendimento a respeito dos investimentos de
recursos previdenciarios, destacando que anteriormente s6 era possivel o
investimento em fundos administrados por bancos publicos, o que garantia
certa seguranga, mas limitava o acesso ao mercado, e que com a alteragéo
das normas federais sobre o tema, instituiu-se a possibilidade de
investimentos em instituicées publicas e privadas.

Refor¢cou que, atualmente, o nosso volume de recursos é muito grande em
comparagdo as opcdes de produtos que os bancos publicos tém para
oferecer, 0 que eventualmente pode originar um desenquadramento, que
ocorre quando o0 volume investido passar a ser consideravelmente maior
comparado ao tamanho da Institui¢ao.

Esclareceu que a atualizacdo da Resolucdo n° 001/2010 do Conselho
Administrativo € necessaria para a realizagdo de novos credenciamentos e,
consequentemente, aquisicdo de titulos puablicos e privados, obtendo uma
maior diversificagdo de produtos, propiciando certa liberdade de
movimentacao para evitar perdas e desenquadramentos.

Explanou que a norma da Secretaria da Previdéncia ja limita bastante o
credenciamento, com uma série de critérios de seguranca, que constam na
proposta da nova resolucdo, e que outros requisitos mais rigorosos foram

incluidos pelo Comité de Investimentos.
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Em relacdo ao exposto, a Presidente do Conselho, Maria Ivonete, acredita
gue a cautela em relacdo a alteracdo da resolucdo é em virtude da exposi¢ao
dos recursos da previdéncia junto ao mercado, pois existe uma concepc¢ao de
que bancos publicos sdo mais seguros do que instituicbes privadas, logo é
necessario aclarar os pontos de seguranca e trazer mais informacgdes técnicas e
especificas sobre o assunto, para que o Conselho Administrativo analise e
delibere com mais propriedade sobre o tema, tendo em vista que a limitacado aos
investimentos vem sendo um obsticulo & consecucdo da meta estabelecida.
Contudo, a Presidente do Conselho, Maria Ivonete, destacou que a
competéncia do Conselho Fiscal é fiscalizar o que for implementado pelo
Conselho Administrativo, ndo cabendo ao conselho opinar sobre as decisdes de
gestdo administrativa, mas que € possivel a realizacdo de um trabalho em
conjunto com o auxilio do Conselho Fiscal ao Conselho Administrativo. O
conselheiro Wanderlei Marinato ressaltou que a aprovacao da nova resolucao
ndo implicard necessariamente no credenciamento automatico de instituicdes e
fundos, estabelecendo um fluxo especifico de aprovagéo pelo proprio Conselho
Administrativo. Os conselheiros sugeriram que a ata da presente reunido
extraordinaria fosse disponibilizada ao Conselho Administrativo com o objetivo
de auxiliar a tomada de deciséo relativa a atualizacdo da regulamentagéo do

processo de credenciamento de instituices financeiras e fundos.

5. Assuntos Gerais

ITEM ASSUNTOS GERAIS

1 A proxima reunido ordinaria do Conselho ficou pré-agendada, para o dia
16/12/2022, as 09h.

6. Fechamento da Ata

DATA ELABORACAO DA ATA ASSINATURA

21.11.2022 MARIANA ALMEIDA CYPRIANO

7. Assinatura dos Conselheiros

MARIA IVONETE BEZERRA DE SA
Presidente do Conselho Fiscal
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VALDIR VIEIRA JUNIOR
Representante da DPES titular
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