GOVERNO DO ESTADO DO ESPIRITO SANTO
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS

SERVIDORES DO ESTADO DO ESPIRITO SANTO

IPAJM ==

-

ATA DE REUNIAO - COMITE DE INVESTIMENTOS

Sessido Ordinaria n® 004/2019

Data: 30 de maio de 2019,
Hora: 09:00h.
Local: Sala n° 311 do 3° andar do IPAJM.

Presengas:

Bruno Tamanini Lopes - Membro do Comité de Investimentos:
Edmilson Nunes de Castro - Membro do Comité de Investimentos
Tatiana Gasparini Silva Stelzer — Membro do Comité de investlmentos

Ordem do Dia:

1. Cenério Politico e Econdmico Atual;
2. Alocagies e Resgates: e
3. Assuntos Gerajs.

Iltem 01 — Cenario Politico e Econbémico Atual:

Iniciando a reuniéo foi analisado o cenario politico do Brasil. O Sr, Edmilson Nunes
de Castro iniciou seus comentarios, focando o cenario politico atual e, tendo como
base as informag6es repassadas por instituigdes financeiras sobre os fatores politicos
que podem impactar o mercado financeiro, iniciou sua fala comentando sobre a
semana pos-manifestagées favoraveis ao governo Bolsonaro que marcou um
momento na diregéo de reduzir o tensionamento entre o Executivo e o Legislativo, que
todavia néo implica numa melhora permanente no ambiente no Congresso. Também
relatou o encontro do Presidente Jair Bolsonaro com os Chefes dos outros poderes
da replblica (Presidente do Senado, da Camara e do STF) em que foi firmado um
pacto abarcando as pautas relativas a reforma da Previdéncia, reforma tributéria,
pacto federativo, seguranca publica e desburocratizagéo. Nesta reunisio o Presidente
Jair Bolsonaro entregou uma carta ao Presidente do Senado solicitando a aprovacao
sem qualquer modificagéo, da reforma administrativa de seus Ministérios. Neste

diapas#o, o Planaito ainda retomou o aceno & liberagéo de verbas extra orgamentérias
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e a acomodagdo de possiveis aliados em cargos de segundo escaldo, que
contribuiram para aprovagéo da reforma administrativa no Senado e na Camara a
medida proviséria que combate a fraudes no INSS, que ¢ o primeiro passo na reforma
da Previdéncia. No entanto, tais acdes nao séo suficientes, para alterar as questées
de fundo, tanto do Executivo quanto do Legislativo, qgue motivaram as turbuléncias
recentes. Todavia, nas questées estruturais, a insatisfagdo com a composicéo do
governo continua, e a quebra de confianga verificada nas semanas anteriores ainda
cobra seu prego. Pela frente, ha novas crises contratadas: o governo tem duas
semanas para aprovar a suplementagéo orgamentaria para nao infringir a regra de
ouro. Ainda n&o houve sessées do Congresso neste ano e & necessario votar duas
dezenas de vetos presidenciais antes de entrar na questdo em si. Outro ponto que
acena com problemas a frente & a disputa no centrao: DEM, principalmente, e PRB
iniciaram movimento de distanciamento das siglas vistas como mais fisiolégicas. Os
dois sozinhos s&o insuficientes para ajudar Bolsonaro, mas n#o para tumultuar o
ambiente entre os partidos desse bloco. Ja ha reflexos do movimento em parte do PP
— que nao topa o tratamento e quer saber se isso parte da clipula do partido ou se é
encabegado por Rodrigo Maia. Sinais da insatisfagéo podem ser dados. A proximidade
da apresentag&o e votagéo do relatério de Samuel Moreira na comisséo especial da
Previdéncia também & terreno fértil para que essa disputa se manifeste. O relatério
paralelo apresentado pelo PL (antigo PR) da municao para quem quer ir para a guerra.
Do inicio do ano até aqui, a aparente calmaria no meio desta semana tem potencial
para se transformar em novos ruidos nas semanas seguintes. Pela conjuncido de
fatores até aqui - principalmente um alinhamento entre a agenda econdmica de
Rodrigo Maia e a do Planalto, os ruidos tém sido insuficientes para interromper
completamente a pauta fiscal, mas apontam para resultados menores e mais lentos —
& com um caminho mais turbulento. Dada a palavra ao Sr. Bruno Tamanini Lopes,
foi feita uma explanagdo quanto ac cendrio econdmico interno, com base nas
informagdes repassadas por instituicdes financeiras presentes no mercado. Para os
analistas de mercado, o entendimento e de que o setor empresarial esta afastado do
nosso dia a dia de volatilidade. Existem sim preocupagﬁes)para 0 segundo semestre
em termos de nivel de confianca do consumidor que podem reduzir as suas

expectativas de consumo preocupados com o desemprego. As vendas até maio foram
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continuas e sem cancelamentos, o que os mantem com niveis de estoques bem
adequados para a realidade de vendas. O que mais chama atencio é a
desalavancagem das empresas junto com um elevado nivel de caixa. Todas de um
modo geral devem manter niveis de caixa elevados uma vez que aparece em crise
boas oportunidades de negocios e fuses. N&o ha interesse nenhum em realizarem
grandes investimentos apenas os investimentos de atualizagdo de tecnologia. O
indice de intengio de investimentos manteve-se praticamente estagnado ja a varios
'anos. Para os empresarios houve um certo descompasso entre suas expectativas e o
tempo politico das reformas, que estdo sendo discutidas ainda. O indice de intengéo
de investimentos manteve-se praticamente estagnado em maio, em 32,9 pontos.
Também chamou muito a atengéo e talvez o dado o mais importante foi a alta no nivel
de utilizagéo de capacidade instalada para 74,7%. Para os empresarios a reforma
tributaria € fundamental e ressaltam a necessidade de mudangas do ICMS, que
costuma ser como um tributo brasileiro de maior impacto negativo sobre os seus

negdcios. O empresariado continua com o foco em cortes de custos onde o aumento

da eficiéncia é hoje a palavra mais importante para todos. Todo este processo teve -

inicio em final de 2015 e j& conseguiram reduzir custos na propor¢io de 16% a
22%. Ha uma grande preocupagdo de quase todos os empresarios sobre as
perspectivas de crescimento da economia brasileira onde apontam motivos ciclicos e
estruturais, onde no momento temos um PIB de potencial muito menor que nos ultimos
anos. Todos acreditam na aprovagdo da reforma da Previdéncia no ultimo trimestre
do ano, porém a reforma da previdéncia & apenas uma parte de uma grande mudanga,
onde ha necessidade de outras reformas, Nas projecées de curto prazo do IPCA
tivemos alguns ajustes importantes. Houve mudangas em relagdo aos Ultimos
nimeros em 4 frentes: 1) alimentagéo no domicilio mais fraca, incorporando uma
desaceleragdo mais rapida (deflagdo maior) em maio, junho e julho; 2) revisédo do
cenario de bandeiras tarifarias para energia elétrica, conforme as projegdes da mesa
de energia, pois de forma inesperada, no més de maio choveu mais que o previsto
para o periodo, mantendo os reservatérios em niveis satisfatorios, 3) antecipagéo da
desaceleragéo do etanol — pregos no atacado cederam rapido com impacto ja evidente
no varejo, implicando deflagéo do item para junho; 4) incorporacéo do reajuste de
gasolina da Petrobras (-4.4%), com impacto maior ac consumidor em julho. Dada a
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palavra & Sra. Tatiana Gasparini Silva Stelzer, foi feita uma explanacéo quanto ao
cenario econémico externo, também, tendo por base as informacgdes de diversas
instituicdes financeiras presentes no mercado. No plano externo, a guerra comercial
comega a trazer reflexos na desaceleragéo de alguns investimentos, tanto nos EUA
como também em outros paises como a prépria China. Todos de um modo geral,
planejam substituirem as suas atuais dependéncias de matérias primas importadas
por produgéo local, um dos casos mais gritantes & no setor de tecnologia, com
destaque a produgéo de software. Hoje no mercado ha rumores de gue a China pode
restringir a exportagées de terras raras aos EUA. Os EUA, tem tido um dos anos mais
chuvosos desde 1895, gerando um aumento significativo de custos, atrasos no campo
e desaceleragdo na produtividade da lavoura. Noticias nas Gltimas semanas vem
indicando atrasos significativos na plantagéo de gréos.

A elei¢do de um novo premier do Reino Unido pode levar os mercados a uma maior
volatilidade com destaque ao mercado europeu ja que poderao ter a eleigdo de um
premier eurocético que pode repudiar o acordo de divorcio e sair da Unido europeia
sem acordo, ou podemos ter um com relagdo mais proxima a Uniso Europeia a fazer
um segundo referendo.

Hoje o BC da China injetou o maior volume de liquidez no sistema bancario, desde
janeiro. O volume foi de 270 bi de yuan (US$ 39 bilhGes) por meio de acordos de
recompra. Apreocupagio do governo chinés & o risco de crédito nos pequenos bancos
do pais. Ha expectativa de novas injegdes durante a semana,

Item 02 — Alocagbes e Resgates:

No presente més, este Comité, juntamente com a Diretoria e a Geréncia de

Investimentos deliberaram sobre as seguintes movimentagdes financeiras:

RESGATAR no dia 13/05/2019 o valor de R$ 23.000.000,00 (vinte e trés milhdes de
reais) no CAIXA F| BRASIL REFERENCIADO DI LP;

APLICAR (D+1) no dia 13/05/2019 o valor de R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais)
no CAIXA FIC ACOES VALOR DIVIDENDOS RPPS;

APLICAR (D+1) no dia 13/05/2019 o valor de R$ 3.000.000,00 (trés mithdes de reais) @/
no CAIXA FIA BRASIL ETF IBOVESPA;

T %
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APLICAR (D+1) no dia 13/05/2018 o valor de R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais)
no CAIXA FIA INTITUCIONAL BDR NIVEL 1.

RESGATAR no dia 13/05/2019 o valor de R$ 35.000.000,00 (trinta e cinco milhdes de
reais) no BB PREVIDENCIARIO RF PERFIL FIC;

APLICAR (D+1)} no dia 13/05/2019 o valor de R$ 10.000.000,00 (dez milhées de reais)
no Fundo BB PREVIDENCIARIO ACOES GOVERNANCA FI;

APLICAR (D+1) no dia 13/05/2019 o valor de R$ 23.000.000,00 (vinte e trés milhGes
de reais) no Fundo BB AGOES DIVIDENDOS FIC FIA;

APLICAR (D+1) no dia 13/05/2019 o valor de R$ 2.000.000,00 (dois milhdes de reais)
no BB ACOES GLOBAIS FC FIA BDR NIVEL I.

RESGATAR no dia 13/05/2019 o valor de R$ 2.000.000,00 (dois milhdes de reais) no
FI BANESTES LIQUIDEZ REFERENCIADO DI

APLICAR (D+1) no dia 13/05/20189 o valor de R$ 2.000.000,00 (dois milhées de reais)
no BANESTES FIC FIA BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL.

No dia 15 deste més, houve o crédito em conta corrente do Fundo Previdenciario, no
Banco BRB - Banco de Brasilia no valor de R$ 309.308.072,49 (trezentos e nove
milhdes, trezentos e oito mil, setenta e dois reais e guarenta e nove centavos), relativo
ao vencimento da NTNB 05/2019 e cupom de juros semestrais das NTNBs de 2019,
2021 e 2023, que resultaram nas seguintes movimentagoes:

ADQUIRIR, no dia 15/05/2019, LFT — Letras Financeiras do Tesouro, no mercado
secundario através do BRB, no valor de R$ 80.795.409,91

RESGATAR no dia 15/05/2019, o valor de R$ 1.487.337,42 do BRB FIC FIRF
PUBLICO 300 MIL, para liquidacéo da aquisicdo das LFT;

APLICAR no dia 15/05/2019 o valor de R$ 50.000.000,00 (oitenta e cinco milhdes de
reais) no Fundo BB PREV. RF ALOCACAQ ATIVA FC Fl, -

APLICAR no dia 15/05/2019 o valor de R$ 35.000.000,00 (oitenta e cinco milhées de
reais) no Fundo BB PREV. RF PERFIL FIC FI:

APLICAR no dia 15/05/2019 o valor de R$ 145.000.000,00 (cento e quarenta e cinco
milhdes de reais) no CAIXA FIC BRASIL GESTAO ESTRATEGICA RF.

No dia 17 p.p. houve o crédito em conta corrente do Fundo Previdenciario, na Caixa

Econbmica Federal no valor de R$ 40.390.777,21 (quarenta milhdes, trezentos e
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noventa mil, setecentos e setenta e sete reais e vinte e um centavos), relativo a

quitacéo do FIDIC CASAN, originando as seguintes movimentagdes:

APLICAR no dia 17/05/2019 o valor de R$ 23.000.000,00 (vinte e trés milhdes de
reais) no CAIXA FI BRASIL REF. DI LONGO PRAZO.

APLICAR no dia 17/05/2019 o valor de R$ 17.390.777,21 (dezessete mithdes, trezen-
tos e noventa mil, setecentos e setenta e sete reais e vinte e um centavos) no CAIXA
FIC BRASIL GESTAO ESTRATEGIA.

Item 03 ~ Assuntos Gerais:

No dia 01/05/2019, através da Portaria n® 088-S de 25/04/201 9, a servidora efetiva do
IPAJM, Sra. Tatiana Gasparini Silva Stelzer, foi designada a compor o Comité de
Investimentos do IPAJM, substituindo a servidora Carmen Lucia Carneiro da Cunha
Guio, Foi certificada com CPA-10 no perfodo de 27/03/2012 até 17/03/2018, e a partir
de 18/09/2018, obteve a certificagdo CPA-20. Nos relatou que recebeu a tarefa de
integrar o Comité com enorme satisfagdo e com muita vontade de contribuir com os
bons servicos ja desempenhados pelo grupo e esta ciente da responsabilidade do
trabalho a ser realizado.

Registramos a visita dos Srs. Wederson e Giovanni do Banco do Brasil, juntamente
com o economista da BB-DTVM, Sr. Marcelo Fialho no dia 13/05/2019.

Considerag¢des Finais:

Nada mais havendo a tratar, foi encerrada a reuniso e eu, Bruno Tamanini Lopes,

lavrej a presente Atg que vai assinada pelos membros presentes.
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