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ATA DE REUNIÃO – COMITÊ DE INVESTIMENTOS 
 
 

Sessão Ordinária nº 001/2020 
Data: 29 de janeiro de 2020. 
Hora: 14:00h. 
Local: Sala nº 311 do 3º andar do IPAJM. 
 
Presenças: 
Bruno Tamanini Lopes - Membro do Comitê de Investimentos; 
Edmilson Nunes de Castro - Membro do Comitê de Investimentos; 
Tatiana Gasparini Silva Stelzer 
 
Ordem do Dia: 
1. Cenário Político e Econômico Atual; 
2. Realocação de Recursos; 
3. Assuntos Gerais. 
 
Item 01 – Cenário Político e Econômico Atual: 
No dia 29 (vinte e nove) de janeiro do ano de 2020 (dois mil e vinte), às 14:00 (quatorze) horas, 
na sala 311 (trezentos e onze) da sede do Instituto de Previdência dos Servidores do Estado do 
Espírito Santo - IPAJM, deu-se início a 1ª (primeira) Reunião Ordinária dos Membros do Comitê 
de Investimentos, tendo a palavra o Sr. Bruno Tamanini Lopes, que fez uma explanação quanto 
ao Cenário Político doméstico, dando ênfase ao que o Presidente Bolsonaro tem dito nos 
últimos dias quanto aos textos da reforma tributária e da reforma administrativa, que segundo 
o Presidente, estão praticamente prontos e que a redação final depende de conversa com o 
ministro da Economia. Segundo o Presidente da Câmara dos Deputados Rodrigo Maia a 
proposta de reforma tributária precisa ser aprovada na Câmara e no Senado até junho e que 
a PEC 45, a da Câmara, é o melhor caminho regimental para a sequência do texto, apesar do 
funcionamento da comissão mista. O Planalto, segundo fontes do Governo, fará um grande 
esforço para aprovar este ano as reformas administrativa e tributária, tudo em sintonia com 
os presidentes da Câmara e do Senado que detêm o controle da definição da pauta. Todavia, 
é sabido por todos que o Presidente da Câmara Rodrigo Maia tem dado prioridade às tratativas 
da reforma tributária, que ontem teve mais uma reunião para ajustes de calendário. Também, 
segundo alguns líderes do governo, é forte a possibilidade de que a reforma tributária seja 
realmente a pauta prioritária, ficando a reforma administrativa para o próximo ano, pois o 
calendário deste ano está bem apertado para a Câmara devido as eleições municipais. 
Passando a palavra ao Sr. Edmilson Nunes de Castro, ele fez uma explanação do Cenário 
Econômico Doméstico, salientando que a atividade econômica segue mostrando sinais de 
aquecimento.  O mercado de trabalho exibiu mais alguns sinais positivos na margem. A taxa 
de desemprego recuou novamente em dezembro, encerrando o ano aos 11,6%, ficando abaixo 
do encerramento do ano de 2018. Apesar dessa melhora, as medidas alternativas de 
subutilização da força de trabalho seguem sinalizando significativa ociosidade do mercado de 
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trabalho, o que reforça nossa visão de que existe espaço para redução adicional da taxa Selic. 
Os dados do setor financeiro referentes a dezembro confirmaram o desempenho positivo que 
o mercado de crédito exibiu ao longo de 2019. No ano passado, o saldo de crédito expandiu 
6,5% e, em geral, essa recuperação foi puxada pela retomada do crédito no seguimento livre. 
O mercado está projetando uma expansão de 8,1% do saldo total de crédito na economia em 
2020, no cenário de juros baixos, contribuindo para a aceleração gradual do crescimento do 
PIB (+2,3%). O déficit primário registrado pelo setor público consolidado no ano passado foi 
de R$ 61,9 bilhões, o que representa 0,9% do PIB, inferior à meta do Governo de R$ 132,0 
bilhões. Parte dessa melhora se deu pela entrada de recursos do leilão de excedentes da 
cessão onerosa que ocorreu no fim do ano passado. Para 2020 e 2021, o setor público deverá 
registra novos déficits (-R$ 73,3 bilhões e –R$ 45,6 bilhões, respectivamente), mas em 
trajetória declinante. A trajetória da dívida se beneficia destes déficits menores, mas também 
da taxa de juros baixa, reduzindo seu custo. Passando a palavra à Srª. Tatiana, a mesma teceu 
comentários quanto ao Cenário Externo, frisando que os mercados globais acompanham com 
preocupação as ultimas noticias do surto de coronavírus na China que já no momento tem 
mais de 2700 pessoas infectadas e resultou na morte de 80, uma vez que poderá dependendo 
do tempo impactar no crescimento chinês para este ano. O governo chinês tem adotado de 
toda as formas possíveis medidas para conter sua propagação, neste sentido ativos de refúgio, 
como ouro, iene e títulos americanos se fortalecem com um clima de risco. Neste momento 
há dúvidas dos investidores globais que tal surto afetará a economia global, com destaque 
para os lucros das empresas chinesas e japonesas, com reflexo em toda a economia mundial, 
visto que a china represente hoje 16% de todo o comercio global. O preço futuro do petróleo 
tem recuado em face da previsão de menor demanda.  
 
Item 02 – Realocação de Recursos: 
No dia 17/01/2020, em reunião conjunta com a Diretoria de Investimentos e Gerência de 
Investimentos, foram deliberadas as movimentações abaixo listadas, objetivando buscar o 
alinhamento do que consta na Política de Investimentos para o ano de 2020, no tópico renda 
variável: 
 

 Resgate no valor de R$ 50.000.000,00 (cem milhões de reais), do Fundo FI CAIXA 
BRASIL IRF M-1 TP RF para a conta corrente nº 2042/006/00000068-3 (IPAJM); 

 Aplicação (D+1) no valor de R$ 25.000.000,00 (vinte e cinco milhões de reais), no Fundo 
CAIXA FI AÇÕES SMALL CAPS ATIVO na conta corrente nº 2042/006/00000068-3 
(IPAJM); 

 Aplicação (D+1) no valor de R$ 25.000.000,00 (vinte e cinco milhões de reais), no Fundo 
CAIXA FIA BRASIL IBX-50 conta corrente nº 2042/006/00000068-3 (IPAJM). 

 Resgate no valor de R$ 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhões de reais), do Fundo 
BB PREVIDENCIÁRIO RF IRF-M1 TP; 

 Aplicação (D+1) no valore de R$ 75.000.000,00 (setenta e cinco milhões de reais), no 
Fundo BB AÇÕES DIVIDENDOS; 

 Aplicação (D+1) no valore de R$ 75.000.000,00 (setenta e cinco milhões de reais), no 
Fundo BB PREVIDENCIÁRIO AÇÕES GOVERNANÇA. 
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No dia 27/01/2020, em reunião conjunta com a Gerente de Investimentos, foram deliberadas 
as movimentações abaixo listadas, objetivando dar continuidade à busca do alinhamento do 
que consta na Política de Investimentos para o ano de 2020, no tópico renda variável: 
 

 Resgate no valor de R$ 100.000.000,00 (cem milhões de reais), do Fundo FI CAIXA 
BRASIL IRF M-1 TP RF para a conta corrente nº 2042/006/00000068-3 (IPAJM); 

 Aplicação (D+1) no valor de R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhões de reais), no Fundo 
CAIXA FI AÇÕES SMALL CAPS ATIVO na conta corrente nº 2042/006/00000068-3 
(IPAJM); 

 Aplicação (D+1) no valor de R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhões de reais), no Fundo 
CAIXA FIA BRASIL IBX-50 conta corrente nº 2042/006/00000068-3 (IPAJM). 

 
Item 03 – Assuntos Gerais: 
A reunião ordinária deste Comitê de Investimentos foi antecipada em um dia pois no dia 30 
(quinta feira) o Sr. Bruno Tamanini Lopes estará ausente da repartição. 
 
Considerações Finais: 
Nada mais havendo a tratar, foi encerrada a reunião eu, Bruno Tamanini Lopes, lavrei a pre-
sente Ata, que vai assinada pelos membros presentes. 
 
 
 
 

Edmilson Nunes de Castro        Bruno Tamanini Lopes 
Membro do Comitê de Investimentos Membro do Comitê de Investimentos 

 
 
 
 

Tatiana Gasparini Silva Stelzer 
Membro do Comitê de Investimentos 
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CAPTURADO POR
BRUNO TAMANINI LOPES
MEMBRO (COMITE DE INVESTIMENTOS)
IPAJM - IPAJM
DATA DA CAPTURA 23/04/2020 16:26:07 (HORÁRIO DE BRASÍLIA  - UTC-3)
VALOR LEGAL ORIGINAL
NATUREZA DOCUMENTO NATO-DIGITAL

ASSINARAM O DOCUMENTO
BRUNO TAMANINI LOPES
MEMBRO (COMITE DE INVESTIMENTOS)
IPAJM - IPAJM
Assinado em 23/04/2020 16:26:07
Documento original assinado eletronicamente, conforme art. 6, § 1º, do Decreto 4410-R/2019.

EDMILSON NUNES DE CASTRO
MEMBRO (COMITE DE INVESTIMENTOS)
IPAJM - IPAJM
Assinado em 23/04/2020 15:43:55
Documento original assinado eletronicamente, conforme art. 6, § 1º, do Decreto 4410-R/2019.

TATIANA GASPARINI SILVA STELZER
MEMBRO (COMITE DE INVESTIMENTOS)
IPAJM - IPAJM
Assinado em 23/04/2020 15:59:14
Documento original assinado eletronicamente, conforme art. 6, § 1º, do Decreto 4410-R/2019.

A disponibilidade do documento pode ser conferida pelo link https://e-docs.es.gov.br/documento/registro/2020-TC73XJ

Consulta via leitor de QR Code.
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