GOVERNO DO ESTADO DO ESPIRITO SANTO
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS

SERVIDORES DO ESTADO DO ESPIRITO SANTO

IPAJM

ATA DE REUNIAO — COMITE DE INVESTIMENTOS

Sessdo Ordinaria n2 002/2020

Data: 27 de fevereiro de 2020.

Hora: 10:00h.

Local: Sala n2 311 do 32 andar do IPAJM.

Presencgas:
Bruno Tamanini Lopes - Membro do Comité de Investimentos;
Tatiana Gasparini Silva Stelzer — Membro do Comité de Investimentos

Ordem do Dia:

1. Cenério Politico e Econébmico Atual;
2. Realocagao de Recursos;

3. Assuntos Gerais.

Item 01 — Cendrio Politico e Econ6mico Atual:

No dia 27 (vinte e sete) de fevereiro do ano de 2020 (dois mil e vinte), as 10:00 hs (dez horas),
na sala 311 (trezentos e onze) da sede do Instituto de Previdéncia dos Servidores do Estado
do Espirito Santo - IPAJM, deu-se inicio a 22 (segundo) Reunido Ordinaria dos Membros do
Comité de Investimentos, tendo a palavra o Sr. Bruno Tamanini Lopes, que fez uma explana-
¢do quanto ao Cenario Politico e Econdmico doméstico, dando énfase ao ddlar que voltou do
feriado de carnaval em forte alta e fechou a quarta-feira, 26/02/2020, com novo recorde his-
térico, em meio a rapida disseminagao do coronavirus, com casos ja registrados em diversos
paises, incluindo no Brasil. O Banco Central injetou USS 500 milhdes em swap cambiais (venda
de délares no mercado futuro) em leildo anunciado antes da abertura do mercado e prometeu
mais USS 1 bilhdo para quinta-feira (27/02/2020).

Entretanto, a acdo ndo impediu o real de apresentar o pior desempenho em uma cesta de 34
moedas internacionais nesta quarta-feira, embora operadores tenham ressaltado que se ndo
fosse a estratégia do BC, a valorizacdao da moeda americana poderia ter sido ainda mais forte.
O ddlar encerrou o dia em alta de 1,11%, a RS 4,4413.

Profissionais do mercado de cambio destacam que o movimento nesta quarta (26/02/2020)
do cambio foi um ajuste em relagdo aos dias que o mercado ficou fechado aqui e o ddlar subiu
no exterior. O dolar teve novo dia de alta 1a fora, com investidores buscando protecdo na
moeda americana.

Com a tensao externa, o cendrio politico doméstico ficou em segundo plano, mas foi monito-
rado de perto pelas mesas de operacao. O temor é que o convite de Jair Bolsonaro, enviado
para amigos no Whatsapp, para uma manifestacdao contra o Congresso no dia 15 de margo,
atrapalhe o avanco das reformas.
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No Brasil, fontes do governo ouvidas pelo Broadcast (sistema de noticias em tempo real do
Grupo Estado) disseram que o crescimento deste ano deve ser revisado para baixo. A previsdo
oficial é de expansao de 2,4%.

Na avaliacdao do economista-chefe em Nova York para América Latina do grupo financeiro ING,
Gustavo Rangel, a duvida é quanto tempo a epidemia do coronavirus vai durar, mas por en-
quanto a expectativa é de piora e de impacto negativo no Produto Interno Bruto (PIB) brasi-
leiro.

Com menor crescimento, a chance de o real ficar ainda mais depreciado nos préximos meses
aumentam significativamente, afirma ele, destacando que ainda ndo revisou sua projecao
para o cambio, porque os efeitos ainda ndo estao claros.

Com a palavra a Sra. Tatiana, teceu comentarios quanto ao Cenario Econdmico mundial e
domeéstico, onde o Ibovespa teve nova queda durante o carnaval, enquanto o coronavirus fazia
novas vitimas e contaminava o humor dos investidores no exterior.

O principal fundo de indice (ETF) de a¢des brasileiras negociado em Nova York, o EWZ recuou
6,33% nos dois dias em que o mercado esteve fechado no Brasil.

Entre os recibos de acGes (ADRs) mais liquidos, os papéis da Petrobras tiveram forte queda. O
ADR vinculado a agdo ordindria acumula queda de 9,4% em dois dias e o atrelado ao papel
preferencial teve baixa de 9,1%. Ja os ADRs da Vale tiveram recuo de 9,7% nos dois ultimos
pregdes em solo americano.

E os ADRs de algumas empresas brasileiras ja operam em queda no pré-mercado de Nova York
nesta manha, em um dia que deve ser marcado pela pressao e movimento de ajuste no
mercado local

No pregdo de quarta-feira (26/02/2020), além do ajuste as fortes quedas acumuladas nos
ativos nos ultimos dias, os investidores tém pela frente novidades relacionadas a disseminacao
do novo coronavirus. O exame de contraprova feito no brasileiro que chegou da Itdlia no ultimo
dia 21 e havia testado positivo para o novo coronavirus em uma prova inicial também deu
positivo.

As autoridades da Grécia também confirmaram o primeiro caso de coronavirus no pais.

O governo da Coreia do Sul confirmou o registro de mais 115 casos de coronavirus, elevando
o total de pessoas diagnosticadas com o Covid-19 no pais para 1.261.

Na Itdlia, o nUmero de contaminados subiu para 325 e o de mortos para onze. Além disso,
surgiram novos casos na Espanha, na Suica, na Alemanha e na Austria.

O numero de pessoas infectadas com coronavirus em todo mundo subiu para 80.998, com
casos registrados em 33 paises, mas a Organizacao Mundial da Saude voltou a afirmar que nao
ha motivo para panico.

Enquanto isso, a Organizagdao Mundial da Saude (OMS) informou que esta trabalhando com o
Fundo Monetario Internacional (FMI) e o Banco Mundial para estimar o potencial impacto
econdmico da epidemia de coronavirus e desenvolver uma estratégia com opg¢des de
mitigagao.
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O impacto global do coronavirus no mercado mundial esta reprecificando o risco. Observa-se
gue o avango do coronavirus para fora da China pegou os mercados em niveis recordes, o que
desencadeou um movimento forte de ajuste com a visdo de que o crescimento mundial vai
inevitavelmente ser afetado. Por isso, a expectativa agora é ver como os governos, especial-
mente na Asia e Europa, vdo reagir, lancando mao de politicas fiscais e monetarias. Nos EUA,
o mercado ja vem precificando ao menos dois cortes de juros este ano. Ja a Alemanha deve
adotar medidas fiscais.

A luta ndo é apenas para conter o virus e salvar vidas, mas também para conter danos
econdmicos e sociais que uma pandemia global pode fazer.

Item 02 — Realocagao de Recursos:

No dia 30/01/2020, em reunido conjunta com a Diretoria de Investimentos e Geréncia de
Investimentos, foram deliberadas as movimentacdes abaixo listadas, objetivando buscar o
alinhamento do que consta na Politica de Investimentos para o ano de 2020, no tdpico renda
varidvel:

e RESGATE no valor de RS 100.000.000,00 (cem milhdes de reais), do fundo FI CAIXA
BRASIL IRF M-1 TP RF para a conta corrente n2 2042/006/00000068-3 (IPAJM).

e APLICACAO (D+1) no valor de R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), no fundo
CAIXA FI ACOES SMALL CAPS ATIVO na conta corrente n2 2042/006/00000068-3
(IPAIM).

e APLICACAO (D+1) no valor de RS 50.000.000,00 (cinquenta milh&es de reais) no fundo
CAIXA FIA BRASIL IBX-50 conta corrente n2 2042/006/00000068-3 (IPAJM).

No dia 17/02/2020, foi deliberada a movimentac&do abaixo, para realocacdo de Cupom de Juros
das NTN-B

e APLICACAO no valor de RS 14.447.174,95 (Quatorze milhdes, quatrocentos e quarenta
e sete mil, cento e setenta e quatro reais e noventa e cinco centavos), no fundo CAIXA
FIA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | conta corrente n2 2042/006/00000068-3 (IPAJM).

No dia 18/02/2020, em reunido conjunta com a Diretoria de Investimentos e Geréncia de
Investimentos, foram deliberadas as movimentaces abaixo listadas, objetivando buscar o
alinhamento do que consta na Politica de Investimentos para o ano de 2020, no tépico renda
variavel:

e RESGATE no valor de RS 70.000.000,00 (setenta milhdes de reais), do fundo FI CAIXA
BRASIL IRF M-1 TP RF para a conta corrente n2 2042/006/00000068-3 (IPAJM).

e APLICACAO (D+1) no valor de R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), no
fundo FIA CAIXA BRASIL IBOVESPA na conta corrente n? 2042/006/00000068-3
(IPAIM).
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APLICACAO (D+1) no valor de RS 20.000.000,00 (vinte milhdes de reais) no
fundo CAIXA FIA BRASIL IBX-50 conta corrente n2 2042/006/00000068-3 (IPAIM).
RESGATE no valor de R$ 50.000.000,00 BB PREVIDENCIARIO RF IRF-M1 TP
APLICACAO no valor de RS 20.000.000,00 BB ACOES DIVIDENDOS

APLICACAO no valor de RS 30.000.000,00 BB PREVIDENCIARIO ACOES GOVERNANCA

No dia 27/02/2020, em reunido conjunta com a Diretoria de Investimentos e Geréncia de
Investimentos, foram deliberadas as movimentacdes abaixo listadas, objetivando buscar o
alinhamento do que consta na Politica de Investimentos para o ano de 2020, no tdpico renda
variavel:

RESGATE no valor de RS 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), do fundo FI CAIXA
BRASIL IRF M-1 TP RF para a conta corrente n2 2042/006/00000068-3 (IPAJM).
APLICACAO (D+1) no valor de RS 25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de reais), no
fundo CAIXA FI AC@ES SMALL CAPS ATIVO na conta corrente n2 2042/006/00000068-
3 (IPAIM).

APLICACAO (D+1) no valor de R$ 25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de reais) no
fundo CAIXA FIA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | conta corrente n2 2042/006/00000068-
3 (IPAIM).

RESGATE no valor de R$ 50.000.000,00 no BB PREVIDENCIARIO RF IRF-M1 TP
APLICACAO no valor de RS 25.000.000,00 no BB ACOES DIVIDENDOS

APLICACAO no valor de RS 25.000.000,00 no BB ACOES GLOBAIS BDR NIVEL |

Item 03 — Assuntos Gerais:
Em virtude das férias, o Sr. Edmilson Nunes de Castro nao participou desta reunido.

Consideragdes Finais:
Nada mais havendo a tratar, foi encerrada a reunido eu, Tatiana Gasparini Silva Stelzer, lavrei
a presente Ata, que vai assinada pelos membros presentes.

i Certificacao |
{ ANBIMA |
:CPA-20!

| Certificaco |

rfissionsl | BrUno Tamanini Lopes
Membro do Comité de Investimentos

{rofissional | Tatiana Gasparini Silva Stelzer
icpa-20iMembro do Comité de Investimentos
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CAPTURADO POR

TATIANA GASPARINI SILVA STELZER
MEMBRO DE COMITE DE INVESTIMENTOS

IPAJM - SAR

DATA DA CAPTURA | 23/04/2020 16:26:11 (HORARIO DE BRASILIA - UTC-3)
VALOR LEGAL ORIGINAL

NATUREZA DOCUMENTO NATO-DIGITAL

ASSINARAM 0 DOCUMENTO

TATIANA GASPARINI SILVA STELZER
MEMBRO DE COMITE DE INVESTIMENTOS
IPAJM - SAR

Assinado em 23/04/2020 16:26:10

Documento original assinado eletronicamente, conforme art. 6, § 1°, do Decreto 4410-R/2019.

BRUNO TAMANINI LOPES

MEMBRO DE COMITE DE INVESTIMENTOS
IPAJM - SAR

Assinado em 23/04/2020 16:25:44

Documento original assinado eletronicamente, conforme art. 6, § 1°, do Decreto 4410-R/2019.

A disponibilidade do documento pode ser conferida pelo link https://e-docs.es.gov.br/documento/registro/2020-J43TRK

Consulta via leitor de QR Code.
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