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ATA DE REUNIAO - COMITE DE INVESTIMENTOS

Sessdo Ordinaria n? 008/2020

Data: 26 de agosto de 2020.

Hora: 14:00h.

Local: Sala n?2 311 do 32 andar do IPAJM.

Presencgas:

Bruno Tamanini Lopes - Membro do Comité de Investimentos;
Edmilson Nunes de Castro - Membro do Comité de Investimentos;
Tatiana Gasparini Silva Stelzer — Membro do Comité de Investimentos.

Ordem do Dia:

1. Cenario Politico e Econdmico Atual;
2. Realocagdo de Recursos;

3. Assuntos Gerais.

Item 01 — Cenario Politico e Econ6mico Atual:

No dia 26 (vinte e seis) de agosto do ano de 2020 (dois mil e vinte), as 14:00 (quatorze) horas,
na sala 311 (trezentos e onze) da sede do Instituto de Previdéncia dos Servidores do Estado
do Espirito Santo - IPAJM, deu-se inicio a 82 (oitava) Reunido Ordinaria dos Membros do Co-
mité de Investimentos, tendo a palavra o Sr. Bruno Tamanini Lopes, inicialmente, informou
gue a reunido esta sendo realizada com um dia de antecedéncia em relagao a ultima quinta-
feira do més, em face do revezamento de funcionarios que esta sendo feito em fungao da
pandemia do Corona Virus, visando garantir o distanciamento social tao necessario nos tem-
pos atuais. Dando prosseguimento a sua fala, fez uma explanagao quanto ao Cenario Politico
doméstico, com enfoque nas discussdes internas do governo para conseguir fechar os deta-
Ilhes do Pré-Brasil. O ponto principal é o beneficio do Renda Brasil onde o presidente quer um
valor de RS 300 e defende que o programa contemple até 8 milhdes de familias a mais que o
Bolsa Familia que exigiria o fim das dedugdes no Imposto de Renda. Ha resisténcia politica
também sobre o fim do abono salarial. E, nas conversas, Bolsonaro tem defendido RS 300
também como valor da prorrogacao do auxilio emergencial.

Outro ponto em que ainda ndo ha consenso, ¢ a divisdo dos RS 5 bilhdes que serdo remane-
jados ainda em 2020 para custear infraestrutura. E o Congresso segue pressionado o governo
a encontrar meios de redirecionar mais recursos para obras. Marcio Bittar, relator do Orga-
mento e do Pacto Federativo, sugeriu a Guedes a realocagdo de RS 10 bi originalmente desti-
nados ao combate a pandemia -- o que enfrenta resisténcia de técnicos do ministério e do
TCU e ainda sobre o Ministro da Economia, depois de dizer que era um crime o efeito da de-
cisdo do Senado, de derrubar o veto do reajuste dos servidores, Paulo Guedes, foi convidado
a dar explicagdes ao Senado sobre suas polémicas declaragdes apos a derrubada do veto aos
aumentos salariais para o setor publico. Entretanto, as declaragdes nao eram tdao polémicas
assim, a Camara manteve o veto e ndo se imagina que os senadores terdo uma postura hostil
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ao ministro da Economia. O ministro, em outra frente, se relne com secretarios estaduais de
Fazenda para tentar destravar a reforma tributaria -- que passou os ultimos dias praticamente
esquecida em tempos de ameaga ao fiscal. O noticiario registra ainda participagdo de Rodrigo
Maia nas articulagdes de Davi Alcolumbre com o Supremo para permitir a reeleigdo no Con-
gresso. E a segunda turma do Supremo decidiu ontem anular a condenagdao de um doleiro
considerado culpado por Sergio Moro no antigo Banestado, parte da Segunda Turma parece
estar construindo um roteiro de desaprovagao do estilo de trabalho que Moro incorporava
quando era juiz. Passando a palavra ao Sr. Edmilson Nunes de Castro, ele fez uma explanagao
do Cenario Econbémico Doméstico, salientando que a atividade econémica segue mostrando
sinais de aquecimento. A pandemia de corona-virus causou sérios impactos em paises emer-
gentes como o Brasil. Apesar disso, medidas emergenciais tomadas pelo governo estdo posi-
cionando o Brasil numa situagao melhor em relagdo aos outras nagdes. Temos um cenario
desafiador para os proximos meses. Retomada da atividade econdmica, discussao sobre orga-
mento, eleigdes americanas... Tudo isso pode e deve trazer certa volatilidade aos mercados,
especialmente depois da forte retomada que tivemos nos ultimos meses. Na o6tica do PIB, a
projecdo da recessao brasileira, na casa de 5,6% segundo perspectivas do mercado financeiro
deve ser um dos menores tombos dos emergentes, perdendo apenas para a India e, esten-
dendo aos Brics, para a China, que deve terminar o ano com crescimento econdmico. Em
2021, a economia brasileira deve crescer em linha com os outros emergentes. O Banco Central
indicou crescimento econdmico com a retomada das atividades, sobretudo em junho. Ja a CNI
mostrou que o indice de confianga do empresario industrial apresenta melhora desde junho
frente a forte queda sofrida entre margo e abril. Em agosto, o otimismo do mercado voltou.
Passando a palavra a Sr2. Tatiana Gasparini Silva Stelzer, a mesma teceu comentdrios quanto
ao Cenario Externo, explanando que a economia do mundo esta com boas perspectivas e vem
melhorando, sobretudo com a retomada das atividades devido as fases de flexibilizagdo dos
governos, apesar da imprevisibilidade sobre o controle da pandemia e as instabilidades do
momento, que ainda impactam os mercados e provocam déficit fiscal. As proje¢des do Fundo
Monetario Internacional para 2021, é de um crescimento do PIB mundial na ordem de 44,4%,
mas para 2020 a expectativa é de queda de 4,9%. Hoje, as economias dos paises avangados
tém sido mais afetadas do que as dos emergentes no que tange o crescimento do PIB. A média
de crescimento dos paises emergentes é de -3% do PIB. A meta da inflagao tanto na Europa
quanto nos Estados unidos é de 2% e esta 0,4% e 1%, respectivamente. Em relagdo a taxa de
desemprego, chegou a 7,8%. Nos Estados Unidos, em julho, foi 10,2%. No Brasil, as oportuni-
dades de emprego vinham crescendo. Em 2019, foram criadas mais de 559 mil vagas, mas ja
no primeiro semestre de 2020, mais de 1,1 milhdo postos de trabalho foram fechados. Se-
gundo o IBGE, a produgado industrial caiu 10,9% entre janeiro e junho deste ano, sendo abril e
maio as piores quedas, registrando 27,8% e 21,9%, respectivamente.

Item 02 — Realocag¢ao de Recursos:

Em reunido da Diretoria de Investimento juntamente com este Comité, no dia 10 (dez) de
agosto de 2020 (dois mil e vinte), a Gerente de Investimentos informou que no dia 17/08/2020
ocorreria o crédito na conta corrente do Fundo Previdencidrio no Banestes, no total
aproximado de RS$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), dos vencimentos de
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NTNB/2020 e ao evento de Cupom de Juros das NTN-B/2022 e 2030 da nossa carteira de
Titulos Publicos. Aproveitamos para registrar que desde 01/08/2020 o Banestes é 0 nosso novo
Custodiante Qualificado, conforme processo licitatorio n2 2020-LC74X (Pregdo n2 006/2020,
Contrato n2 009/2020) realizado para contratagdo do servico de Custddia Qualificada de
Titulos Publicos Federais. Portanto esse recurso ao entrar na conta corrente, deverd ser
transferido para outras instituicdes financeiras, uma vez que no Banestes ndo temos espago
para fazer investimento, de acordo com o limite estabelecido no Art. 14-A da Res. 3.922/2010
do CMN, em que o total das aplicagdes do regime proprio de previdéncia social em fundos de
investimento e carteiras administradas ndo pode exceder a 5% (cinco por cento) do volume
total de recursos de terceiros gerido por um mesmo gestor ou por gestoras ligadas ao seu
respectivo grupo econdmico. Assim, definimos os seguintes ativos para as realocagdes.

Em 17/08/2020

Valores creditados na conta do F.PREVIDENCIARIO, conforme informado pela Custddia
Qualificada do Banestes, em 17/08/2020:

Titulos: Cupons de Juros: Vencimentos:
NTN-B 150820 978.579,17 33.101.472,79
NTN-B 150822 10.764.370,87
NTN-B 150830 2.740.021,67

14.482.971,71 33.101.472,79
Total: 47.584.444,50

Sera efetuado um resgate do FI INVESTIDOR CP no valor de R$ 2.415.555,50 para completar
os RS 50.000.000,00 a serem transferidos.

e Transferir o valor de RS 24.000.000,00 (Vinte e quatro milhdes de reais), da c/cor-
rente 12.093.720 no Banestes S/A, para a c/corrente 85010-1 no Banco do Brasil S/A;

e Transferir o valor de R$ 26.000.000,00 (Vinte e seis milhdes de reais), da c/corrente
12.093.720 no Banestes S/A, para a c/corrente 00068-3 na Caixa Econdmica Federal.

e APLICACAO no valor de R$ 13.000.000,00 (treze milhdes de reais), no fundo CAIXA
FIA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | conta corrente n2 2042/006/00000068-3 (IPAJM).

e APLICAGCAO no valor de R$ 13.000.000,00 (treze milhdes de reais), no fundo CAIXA
FIA BRASIL IBOVESPA na conta corrente n2 2042/006/00000068-3 (IPAJM).

e APLICACAO no dia 18/08/2020 do valor de R$ 12.000.000,00 (doze milhdes de reais)
no BB Prev. RF IDKA 2;

e APLICACAO no dia 18/08/2020 do valor de R$ 12.000.000,00 (doze milhdes de reais)
no BB Prev. RF IMA-B TP Fi;
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Item 03 — Assuntos Gerais:

A reunido ordindria deste Comité de Investimentos foi antecipada em um dia pois no dia 27/08,
(quinta feira) ndo estariam todos presentes devido a escala de revezamento para combate ao
NOVO corona-virus.

Consideragodes Finais:

Nada mais havendo a tratar, foi encerrada a reunido eu, Tatiana Gasparini Silva Stelzer, lavrei
a presente Ata, que vai assinada pelos membros presentes.

| Certificacgo

priens | Edmilson Nunes de Castro {nisent Bruno Tamanini Lopes
{ANBIMA | A . {ANBIMA | A .
icPa-20 Membro do Comité de Investimentos icPa-20.Membro do Comité de Investimentos

Profissional

icenfieizo ' Tatjana Gasparini Silva Stelzer

| ANBIMA ita i
cpa0 Membro do Comité de Investimentos
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TATIANA GASPARINI SILVA STELZER
MEMBRO (COMITE DE INVESTIMENTOS)

IPAJM - IPAUM
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VALOR LEGAL ORIGINAL

NATUREZA DOCUMENTO NATO-DIGITAL

ASSINARAM 0 DOCUMENTO

TATIANA GASPARINI SILVA STELZER
MEMBRO (COMITE DE INVESTIMENTOS)
IPAIM - IPAUM

Assinado em 05/11/2020 16:40:19

Documento original assinado eletronicamente, conforme art. 6, § 1°, do Decreto 4410-R/2019.

BRUNO TAMANINI LOPES

MEMBRO (COMITE DE INVESTIMENTOS)
IPAIM - IPAUM

Assinado em 05/11/2020 16:36:34

Documento original assinado eletronicamente, conforme art. 6, § 1°, do Decreto 4410-R/2019.

EDMILSON NUNES DE CASTRO
MEMBRO (COMITE DE INVESTIMENTOS)
IPAIM - IPAUM

Assinado em 05/11/2020 15:22:17

Documento original assinado eletronicamente, conforme art. 6, § 1°, do Decreto 4410-R/2019.

A disponibilidade do documento pode ser conferida pelo link https://e-docs.es.gov.br/documento/registro/2020-BX4PGH

Consulta via leitor de QR Code.
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