GOVERNO DO ESTADO DO ESPIRITO SANTO
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS

SERVIDORES DO ESTADO DO ESPIRITO SANTO

IPAJM

ATA DE REUNIAO - COMITE DE INVESTIMENTOS

Sessdo Ordinaria n° 001/2022

Data: 27 de janeiro de 2022.

Hora: 15:00h.

Local: Sala n® 311 do 3° andar do IPAJM.

Presencas:
Bruno Tamanini Lopes - Membro do Comité de Investimentos;
Edmilson Nunes de Castro - Membro do Comité de Investimentos;

Ordem do Dia:

1. Cenario Politico e Econdmico Atual;

2. Alocagao e ou Realocagdo de Recursos;
3. Assuntos Gerais.

Item 01 — Cenario Politico e Econémico Atual:

No dia 27 (vinte e sete) de janeiro do ano de 2022 (dois mil e vinte e dois), as 15:00 (quinze)
horas, na sala 311 (trezentos e onze) da sede do Instituto de Previdéncia dos Servidores do
Estado do Espirito Santo - IPAJM, deu-se inicio a 01* (primeira) Reunido Ordinaria dos
Membros do Comité de Investimentos, tendo a palavra o Sr. Bruno Tamanini Lopes,
inicialmente registrou a auséncia da Sr.*. Tatiana Gasparini Silva Stelzer, membro do Comité
de Investimentos, em funcao de estar em gozo de férias e informou que as reunides do Comité
de Investimentos, a partir de janeiro de 2022, dardo mais énfase as deliberagdes sobre alocagdes
e ou realocagdes de investimentos dos recursos previdencidrios geridos pelo ES-Previdéncia,
em detrimento das longas analises dos cenarios politico e econdmico atuais. Feitas essas
consideracdes, fez uma breve explanacdo sobre o cenario politico atual, com énfase nas
discussdes com reflexos econdmicos, Assim, o assunto politico que mais pode impactar a
economia neste momento, trata-se da PEC dos Combustiveis, que esta sendo amplamente
debatida no Congresso Nacional, em que o Governo defende, porém com alcance somente na
reducdo dos impostos sobre diesel. Porém, nao estd claro ainda se impostos estaduais serdo
incluidos na PEC. Ao que tudo indica, estd sendo abandonada a ideia de formagao de um fundo
de estabilizacdo para custear a reduc¢ao do pregos dos combustiveis. Passando a palavra ao Sr.
Edmilson Nunes de Castro, ele fez uma breve explanaciao do Cenario Econdmico Doméstico,
ressaltando que os ativos de risco vem desempenhando positivamente no decorrer do més. 0
indice Ibovespa estd apresentando o segundo més consecutivo de resultados positivos. A taxa
de cambio também esta performando favoravelmente no periodo, A tnica excecdo estd no
mercado de juros, no qual observou-se uma alta das taxas de juros futuras. Esta melhor
performance dos ativos brasileiros em geral se deve a um més de menor movimentagdo em
Brasilia, devido ao recesso parlamentar e ao clima eleitoral ainda morno. O Sr. Edmilson,
continuando a sua fala, informou que a previsdo para o IPCA de janeiro ¢ de 0,49% e para 2022
¢ de 5,4%. A estimativa para o indice de desemprego estd em 11,6%, a do PIB ¢ de 2,0%, a da
SELIC ¢ de 10,75% e da BOVESPA ¢ de 112.000 pontos. Passando a palavra ao Sr. Bruno
Tamanini Lopes, o mesmo fez uma breve explanacao sobre o mercado externo, com énfase na
reunido do FED, que conforme o esperado manteve os juros em 0% na reunido de janeiro. No
comunicado, o Comité de Politica Econdmica Americano, registrou que a economia nao
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necessita mais de suporte monetario; que a inflagao estd muito acima da meta; e que o mercado
de trabalho continua sélido e com desemprego em baixa. Outrossim, indicou que pretende
comegar o ciclo de alta de juros em breve, sinalizando que serd na proxima reunido. Durante
sua fala, Jerome Powell adotou tom ainda mais duro ao avaliar que ha bastante espago para
subir os juros, e que o ritmo das altas pode ser mais intenso do que o ciclo anterior.

Item 02 — Alocagdes e ou Realocacio de Recursos:

A Diretoria de Investimentos e o0 Comité de Investimentos, em 23 de novembro de 2021, se
reuniram para analisar o inicio de compras de Titulos Publicos atrelados ao IPCA (NTN-B),
com marcag¢ao na curva. Nessa reunido, foi dado uma mandato ao Diretor de Investimentos para
realizar novas compras de NTN-Bs, dos vencimentos que apresentarem as taxas mais atrativas,
nos dias em que o mercado apresentar ofertas acima da taxa indicativa da ANBIMA, enquanto
as taxas permanecerem acima de 5,20%, até o limite de 100.000 titulos, quando uma nova
reunido devera ser agendada para reavaliar a estratégia adotada. Fomos informados pelo Diretor
de Investimentos, de que as compras dos 100 mil titulos (NTN-B) ja foram concluidas, com
taxas superiores ao piso estabelecido. Desse modo, iremos marcar novo reuniao com a Diretoria
de Investimentos, com vistas a discutir o prosseguimento da aquisi¢do de titulos publicos
atrelados ao [IPCA (NTN-B), em face das taxas atuais estarem acima da meta atuarial, mantendo
a estratégia de marcagao na curva.

As movimentacoes ocorridas no periodo de 30/12/2021 até 27/01/2022 para a compra dos
100 mil titulos NTN-Bs foram as seguintes:

Para pagamento referente a compra de 10.000 NTN-Bs com vencimento em 2.045:

RESGATE no dia 04/01/2022 no valor de R$ 40.546.497,46 (Quarenta milhdes, quinhentos e
quarenta e seis mil, quatrocentos ¢ noventa e sete reais e quarenta e seis centavos), no
fundo CAIXA FIC BRASIL GESTAO ESTRATEGICA;

Para pagamento referente a compra de 10.000 NTN-Bs com vencimento em 2.045:

RESGATE no dia 04/01/2022 no valor de R$ 40.728.754,04 (Quarenta milhdes, setecentos e
vinte e oito mil, setecentos e cinquenta e quatro reais e quatro centavos) no BB PREV RF REF
DI LP PERFIL FIC FI;

Para pagamento referente a compra de 20.000 NTN-Bs com vencimento em 2.045:

RESGATE no dia 06/01/2022 no valor de RS 80.969.584,22 (Oitenta milhdes, novecentos e
sessenta e nove mil, quinhentos e oitenta e quatro reais e vinte ¢ dois centavos), no
fundo CAIXA FIC BRASIL GESTAO ESTRATEGICA;

Para pagamento referente a compra de 30.000 NTN-Bs com vencimento em 2.045:

RESGATE no dia 25/01/2022 no valor de R$ 40.338.221,14 (Quarenta milhoes, trezentos e
trinta e oito mil, duzentos e vinte e um reais e quatorze centavos), no fundo CAIXA FIC
BRASIL GESTAO ESTRATEGICA;
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RESGATE no dia 25/01/2022 no valor de R$ 80.000.000,00 (oitenta milhdes de reais) no BB
PREV RF REF DI LP PERFIL FIC FI;

Para pagamento referente a compra de 30.000 NTN-Bs com vencimento em 2.045:

RESGATE no dia 27/01/2022 no valor de R$ 39.941.126,47 (trinta ¢ nove milhdes, novecen-
tos e quarenta e um mil, cento e vinte ¢ seis reais ¢ quarenta e sete centavos), no
fundo CAIXA FIC BRASIL GESTAO ESTRATEGICA;

RESGATE no dia 27/01/2022 no valor de R$ 80.000.000,00 (oitenta milhdes de reais) no BB
PREV RF REF DI LP PERFIL FIC FI.

Item 03 — Assuntos Gerais:

Os membros do Comité de Investimentos foram designados para participarem do 4° Congresso
Brasileiro de Investimentos a ser realizado nos dias 09 a 11 de marc¢o de 2022 em Floriandpolis
SC. Também, recebemos a visita dos representantes do Banco do Brasil, Senhores Giovanni
Soave e Raphael Dantas Barcelos, para nos informar e apresentar o Sr. Raphael, como nosso
novo Gerente de Governo, Escritério Setor Publico-ES, do Banco do Brasil.

Consideracoes Finais:
Nada mais havendo a tratar, foi encerrada a reunido e eu, Bruno Tamanini Lopes, lavrei a pre-
sente Ata, que vai assinada pelos membros presentes.
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