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ATA DE REUNIÃO – COMITÊ DE INVESTIMENTOS 
 
 
Sessão Ordinária nº 003/2022 
 
Data: 31 de março de 2022. 
Hora: 15:00h. 
Local: Sala nº 311 do 3º andar do IPAJM. 
 
Presenças: 
 
Bruno Tamanini Lopes - Membro do Comitê de Investimentos; 
Edmilson Nunes de Castro - Membro do Comitê de Investimentos; 
Tatiana Gasparini Silva Stelzer 
 
Ordem do Dia: 
 
1. Cenário Político e Econômico Atual; 
2. Alocação e ou Realocação de Recursos; 
3. Assuntos Gerais. 
 
Item 01 – Cenário Político e Econômico Atual: 
 
No dia 31 (trinta e um) de março do ano de 2022 (dois mil e vinte e dois), às 15:00 (quinze) horas, na 
sala 311 (trezentos e onze) da sede do Instituto de Previdência dos Servidores do Estado do Espírito 
Santo - IPAJM, ocorreu a 03ª (terceira) Reunião Ordinária dos Membros do Comitê de Investimentos. 
O Sr. Edmilson Nunes de Castro iniciou a reunião comentando sobre o Cenário Político, destacando as 
notícias sobre a desistência de candidatos a presidente da República. A polêmica em torno das candi-
daturas de João Doria e Sergio Moro movimentou os cenário político em meio a rumores de possíveis 
substitutos para a vaga. Às vésperas do fim da janela de filiação, ainda aguardamos o desenrolar dos 
possíveis presidenciáveis a concorrer à Presidência da República. Destaque também para troca no co-
mando da Petrobras e a aposta de que desentendimentos da empresa com o governo podem conti-
nuar e ainda há uma baixa expectativa do mercado em relação à alteração na política de preços dos 
combustíveis. 
Passando a palavra ao Sr. Bruno, analisando o Cenário Econômico Nacional, o mercado de trabalho está 
apresentando boa recuperação. Vale dizer que esperamos no curto prazo que o setor formal continue 
apresentando geração de empregos, mas que desacelere no segundo e terceiro trimestres por conta 
dos efeitos defasados da taxa de juros. Quanto a inflação, que já estava em patamares elevados, está 
sendo impulsionada pelos efeitos da guerra no Leste Europeu, impactando de forma significativa nos 
preços dos insumos. No momento tal movimentação comprime o espaço que teríamos ao longo dos 
próximos meses para uma desaceleração. A expectativa para 2022 foi alterada para 7,5%. 
Finalizando, o Sra. Tatiana, completou que, apesar desse conflito e do atual ciclo de alta da taxa Selic, 
o mercado mantém uma visão relativamente construtiva para a atividade econômica, com previsão de 
0,3% de crescimento neste ano, em decorrência de possíveis surpresas na parte não-cíclica do PIB, a 
exemplo dos investimentos públicos, decorrente da disponibilidade dos recursos por parte dos gover-
nos subnacionais, e dos investimentos advindos das concessões já realizadas. No fim do atual ciclo de 
alta da taxa Selic, se a política fiscal agir de maneira coordenada, a previsão do mercado é que a taxa 
básica de juros fique em 12,5%, mantendo-se nesse nível por um período menor que o pico de 14,25% 
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alcançado no último ciclo de alta, que durou 14 meses durante o biênio 2015-2016. Em outras palavras, 
se o Governo respeitar o atual teto e não fizer uso de excessos fiscais junto aos bancos públicos, como 
ocorria antes de 2016, usufruirá plenamente dos benefícios das reformas aprovadas nos últimos seis 
anos. 
 
Item 02 – Alocações e ou Realocação de Recursos: 
 
No dia 14 (quatorze) de fevereiro de 2022 (dois mil e vinte e dois), este Comitê de Investimentos se 
reuniu com a Diretoria de Investimentos e a Gerência de Investimentos, para deliberar quanto a 
aquisição de 110 (cento e dez) mil NTN-Bs com vencimento 15/05/2045, conforme ficou detalhado na 
ata da Diretoria de Investimentos nº IPAJM 001-2022. 
 
As movimentações ocorridas no período de 25/02/2022 até 31/03/2022 refere-se a compra de 20.000 
(vinte mil) NTN-Bs, conforme segue: 
Para pagamento referente à compra de 20.000 NTN-Bs com vencimento em 15/05/2045: 
>RESGATE no dia 15/03/2022 no valor de R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhões) no fundo CAIXA FIC 
BRASIL GESTÃO ESTRATÉGICA; 
>RESGATE no dia 15/03/2022 no valor de R$ 29.229.705,64 (vinte e nove milhões, duzentos e vinte e 
nove mil, e setecentos e cinco reais e sessenta e quatro centavos) no BB PREV RF REF DI LP PERFIL FIC 
FI. 
Os 30.000 (trinta mil) títulos restantes, conforme deliberado na ata supracitada, serão adquiridos a 
medida que as taxas se mostrarem favoráveis e acima da meta atuarial. Assim que for concluído esse 
mandato de aquisições dos 110.000 NTN-Bs, iremos sugerir à Diretoria de Investimentos o agenda-
mento de nova reunião para deliberar sobre a conversão das LFTs em carteira para novas NTN-Bs, apro-
veitando a janela de oportunidade em que as taxas continuam acima da nossa meta atuarial. 
 
Item 03 – Acompanhamento dos Recursos Investidos: 
 
O Comitê de Investimentos, buscando transmitir maior transparência em relação às análises dos in-
vestimentos do Instituto e, em consequência, aderindo às normas do Pró-Gestão, elabora o “Relatório 
de Análise de Investimentos IPAJM”. Este relatório será encaminhado à SCO – Subgerência de Conta-
bilidade e Orçamento, para posterior envio para análise do Conselho Fiscal do IPAJM. 
Seguem abaixo um resumo relativo aos itens abordados no Relatório supracitado: 
 
1) Acompanhamento da rentabilidade -  A rentabilidade consolidada dos investimentos do Fundo Pre-
videnciário em fevereiro de 2022 foi de 0,01%, ficando 1,37% pontos percentuais abaixo da meta atu-
arial para o segundo mês de 2022; 
 
2) Avaliação de risco da carteira - O grau de variação nas rentabilidades está coerente com o grau de risco 
assumido, ou seja: 1,77% pontos percentuais. 
 
3) Execução da Política de Investimentos – As movimentações financeiras realizadas no mês de feve-
reiro de 2022, estão de acordo com as deliberações estabelecidas em conjunto com a Diretoria de 
Investimentos, bem como com a legislação em vigor; 
 
4) Aderência a Política de Investimentos - Os recursos investidos, abrangendo a carteira consolidada, 
que representa o patrimônio total do RPPS sob gestão, estão aderentes à Política de Investimentos para 
o ano de 2022, respeitando o estabelecido na legislação em vigor e dentro dos percentuais definidos. 
Item 04 – Assuntos Gerais: 
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Nos dias 9, 10 e 11 de março de 2022, ocorreu o IV Congresso Brasileiro de Investimentos para RPPS 
em Florianópolis SC e a Gerente de Investimentos, Sra. Elisa, juntamente com os Membros do Comitê, 
Srs. Bruno e Edmilson, participaram desse importante congresso, que vem ocorrendo todos os anos 
na capital catarinense. 
 
Considerações Finais: 
 
Nada mais havendo a tratar, foi encerrada a reunião e eu, Tatiana Gasparini Silva Stelzer, lavrei a pre-
sente Ata, que vai assinada pelos membros presentes. 
 
 

Tatiana Gasparini Silva Stelzer 
Membro do Comitê de Investimentos 
 

 
Edmilson Nunes de Castro                     Bruno Tamanini Lopes 
Membro do Comitê de Investimentos Membro do Comitê de Investimentos 
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ASSINATURAS (3)
Documento original assinado eletronicamente, conforme MP 2200-2/2001, art. 10, § 2º, por:

TATIANA GASPARINI SILVA STELZER
MEMBRO (COMITE DE INVESTIMENTOS)

IPAJM - IPAJM - GOVES
assinado em 05/05/2022 10:10:53 -03:00

BRUNO TAMANINI LOPES
MEMBRO (COMITE DE INVESTIMENTOS)

IPAJM - IPAJM - GOVES
assinado em 05/05/2022 09:05:30 -03:00

EDMILSON NUNES DE CASTRO
MEMBRO (COMITE DE INVESTIMENTOS)

IPAJM - IPAJM - GOVES
assinado em 05/05/2022 09:45:47 -03:00

INFORMAÇÕES DO DOCUMENTO
Documento capturado em 05/05/2022 10:10:53 (HORÁRIO DE BRASÍLIA - UTC-3)
por TATIANA GASPARINI SILVA STELZER (MEMBRO (COMITE DE INVESTIMENTOS) - IPAJM - IPAJM - GOVES)
Valor Legal: ORIGINAL | Natureza: DOCUMENTO NATO-DIGITAL
 
A disponibilidade do documento pode ser conferida pelo link: https://e-docs.es.gov.br/d/2022-7JD62X
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