GOVERNO DO ESTADO DO ESPIRITO SANTO
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES DO ESTADO DO ESPIRITO SANTO v
IPAJM =

ATA DE REUNIAO - COMITE DE INVESTIMENTOS
Sessdo Ordinaria n2 005/2022

Data: 27 de maio de 2022.
Hora: 15:30h.
Local: Sala n2 311 do 32 andar do IPAIM.

Presencas:

Bruno Tamanini Lopes - Membro do Comité de Investimentos;
Edmilson Nunes de Castro - Membro do Comité de Investimentos;
Tatiana Gasparini Silva Stelzer - Membro do Comité de Investimentos.

Ordem do Dia:

1. Cenario Politico e Econdmico Atual;
2. Alocagdo e ou Realocagdo de Recursos;
3. Assuntos Gerais.

Item 01 — Cenario Politico e Econdmico Atual:

No dia 27 (vinte e sete) de maio do ano de 2022 (dois mil e vinte e dois), as 15:30 horas, na sala 311
(trezentos e onze) da sede do Instituto de Previdéncia dos Servidores do Estado do Espirito Santo -
IPAJM, ocorreu a 052 (quinta) Reunido Ordindria dos Membros do Comité de Investimentos. O Sr.
Edmilson Nunes de Castro, iniciou a reunido, mencionando que excepcionalmente a presente reuniao
esta ocorrendo nesta sexta-feira, em funcdo da participacdo dos membros do comité no XV Seminario
de Previdéncia da ACIP, ocorrido em Guarapari - ES, nos dias 25 e 26 do corrente més. Em seguida o Sr.
Edmilson fez um relato do cendrio externo, destacando que o més de maio esta sendo marcado pelas
surpresas inflaciondrias ao redor do mundo, contribuindo para que, grande parte das economias, sigam
as expectativas de aumento nas taxas de juros e desaceleracdo na atividade. A persisténcia da inflagdo
e a desaceleracdo da atividade global continuam diretamente correlacionadas as duracGes da
estratégia “covid-zero” na China e da guerra entre Russia e Ucrania, assim como a efetividade das
medidas restritivas impostas a Russia. Na China apds dois meses de fortes medidas restritivas de
locomocgdo cobram seu preco em termos de atividade econ6mica, em um pais onde a populacao,
principalmente a mais idosa, apresenta relutancia para completar o ciclo vacinal contra a COVID-19. A
atividade, seja industrial ou de servigos, desacelerou, e o mercado de trabalho sofreu, com a taxa de
desemprego se elevando a patamares que geram preocupacao para as autoridades. O que se vé é uma
mudanca na retdrica com relacdo a estimulos para a atividade econdmica, com potencial de reativacao
de politicas fiscais mais expansionistas, com uma diminuicao da pressdo sobre empresas de tecnologia
gue vinha sendo adotada desde meados do ano passado. Com relagdo ao COVID, observou-se uma
reducdo no alastramento da doenca, o que ird permitir a normalizacdo das atividades econémicas. Ao
qgue tudo indica, o crescimento atingiu seu patamar mais baixo e deve iniciar sua recuperacdo. Em
relacdo a Europa, o choque dos precos de energia em uma regido altamente importadora de petréleo
e gas causa estragos na renda disponivel da populacdo, colocando risco baixista para a atividade
econdmica no futuro. Por outro lado, o que se observa no momento, principalmente com a
proximidade do verdao europeu, é uma atividade no setor de servicos muito vibrante, principalmente
nos paises ao Sul da Europa. Essa pujanca vai permitir que se mantenha a atividade firme no segundo
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e terceiro trimestres do ano a despeito do forte choque de precos. Com isso, deveremos ver PIB ainda
firme, inflacdo em alta e recuo no desemprego. O Banco Central Europeu aproveitard o ensejo e
implementard a tdo aguardada elevacdo da taxa basica de juros, saindo do patamar negativo. A
desaceleracdo gerada pelo choque de renda, pelo aperto das condi¢cdes financeiras e pela
desaceleracdo global deve ficar mais para o final do ano. Nos EUA, a ata da ultima reunido do FED,
banco central norte-americano, nao trouxe novidades em relagao ao comunicado, mas detalhou a visao
construtiva dos membros do comité em relagcdo a atividade e ao mercado de trabalho, assim como
consenso para um ritmo de alta de juros de 50 bps nas duas proximas reunides. Indicadores de
atividade continuam positivos, apesar de preocupagdes de arrefecimento. Vendas no varejo em abril
tiveram alta de 1,2% no més, ressaltando-se que o nivel da série ainda se encontra 3% acima da
tendéncia pré-covid. Outros indicadores também corroboraram com a visdo construtiva do FED de
consumo das familias e investimento fortes. Esse cenario sinaliza para continuidade da pressao de
precos e do processo de restricdo monetdria vigente. Passando a palavra a Sra. Tatiana Gasparini Silva
Stelzer, ela comentou sobre o cendrio econémico nacional, ressaltando que o Banco Central, de forma
acertada, iniciou o processo de elevacdo da taxa basica de juros antes de qualquer outra autoridade
monetaria do mundo e é um dos Unicos do planeta a oferecer uma taxa de juro real positiva. Com isso,
é um dos primeiros BCs do mundo a também emitir sinais de que o final do ciclo de politica monetaria
esta proximo. Com a SELIC alcancando 12,75%, as sinalizacdes sdo de que o desejo é que o ciclo
estivesse encerrado, dado que os efeitos de aperto da politica monetdria serdao sentidos daqui para
frente, e que o atual cendrio ainda é impactado por um outro ambiente monetdrio, muito mais
estimulativo. Por outro lado, o que se vé de pressdao global ainda é preocupante. Uma parte
considerdvel da nossa pressao inflaciondria advém do choque global de precos e o BCB, por ndo ter
nenhuma capacidade de influenciar os precos globais de commodities, sé consegue conter esse tipo
de inflacdo via impacto dos juros sobre a moeda, diminuindo a importacdo de inflacdo. Além disso, os
efeitos secundarios dos varios choques inflaciondrios presentes desde 2020 estdo ocorrendo em um
ambiente onde a demanda da economia segue firme. Os dados de atividade seguem surpreendendo
positivamente, principalmente no segmento de servigos e varejo. O PIB projetado para o ano corrente
ja se encontra acima de 2,0%, com a taxa de desemprego alcancando um digito, o que ndo é visto desde
2015. Com isso, empresarios e trabalhadores conseguem repassar mais facilmente o choque de custos
externos que estd ocorrendo, alimentando a dinamica inflacionaria e dificultando a vida do BCB. Assim,
as projecdes futuras de inflagdo vdo sendo revisadas para cima, exigindo uma dose adicional de
aumento de juros. Com isso, a SELIC deve encerrar o ciclo nas cercanias de 13,75%, o que deve ocorrer
no terceiro trimestre deste ano. Passada a palavra ao Sr. Bruno Tamanini Lopes, ele teceu comentarios
sobre o cenadrio politico, mencionando que para fazer frente ao forte aumento dos precos de
combustiveis e derivados e a uma perspectiva de nova rodada de aumentos, o Governo Federal, junto
com o Congresso Nacional, vem pressionando o Ministério da Economia a oferecer solu¢bes que
permitam uma reducdo desses precos e aliviem o orcamento da populacdo. Solu¢des sdo propostas e
ventiladas a todo momento, sejam de cardter muito ou pouco negativo. Considerando os muito
negativos encontram-se solu¢des como mudanca na politica de precos da Petrobras, concessao de
subsidios localizados quebrando novamente o teto de gastos e elevacdao do valor dos programas
assistenciais como forma de contrabalancgar os precos mais elevados. No aspecto dos menos negativos,
a solucdo que parece mais provavel é a da limitacdo do ICMS sobre alguns setores e compensacao a
estados e municipios via abatimento de divida. Em todos os casos, a decisdo politica parece ser a de
usar o excesso de arrecadac¢do que vem ocorrendo desde o ano passado para gerar algum beneficio
momentaneo a populagdo ao invés de reducgdo no total de divida (que é bem elevada para um pais
emergente), jogando mais uma vez os custos para as geracGes futuras. A proximidade da eleicdo
presidencial coloca ainda mais risco nessas medidas, tornando a opgdo por politicas piores mais
provavel. Espera-se que a opc¢do ainda seja a mais racional economicamente, com a solugdo via
compensacao da perda de arrecadagao do ICMS pelo abatimento de dividas, caso contrario voltaremos
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para tempos fiscalmente mais preocupantes.
Item 02 — Alocagdes e ou Realocagao de Recursos:

As movimentacdes ocorridas no periodo de 29/04/2022 até 26/05/2022 sdo as descritas abaixo,
conforme informacdes repassadas pela Geréncia de Investimentos do IPAJM, com destaque as vendas
efetuadas de LFTs e as concomitantes compras de NTN-Bs, com diversos vencimentos:

Dia 02/05/2022:

RESGATE no valor de RS 9.666.826,16 (Nove milhdes, seiscentos e sessenta e seis mil, oitocentos e
vinte e seis reais e dezesseis centavos), no fundo CAIXA FI BRASIL REF DI LP — (CNPJ- 03.737.206/0001-
97) na conta corrente n2 2042/006/00000068-3 (IPAJM), para complementar o pagamento da compra
de 30.000 NTN-B com vencimento em 15/05/2035 apds a venda de 10.000 LFT, com vencimento em
01/03/2027.

TRANSFERENCIA do valor de RS 9.666.826,16 (Nove milhdes, seiscentos e sessenta e seis mil, oitocen-
tos e vinte e seis reais e dezesseis centavos) da CAIXA, conta n? 00068-3 para a conta 807596 na XP
Investimentos.

Dia 04/05/2022:

RESGATE no valor de R$ 4.744.372,89 (Quatro milhdes, setecentos e quarenta e quatro mil, trezentos
e setenta e dois reais e oitenta e nove centavos), do fundo BB PREV. RF REF DI LP PERFIL FIC
na conta corrente n2 85010-1 (IPAJM), para complementar o pagamento da compra de 10.000 NTN-B
com vencimento em 15/05/2035 apds a venda de 3.195 LFT, com vencimento em 01/03/2027.

TRANSFERENCIA do valor de RS 4.744.372,89 (Quatro milhdes, setecentos e quarenta e quatro mil,
trezentos e setenta e dois reais e oitenta e nove centavos) do BANCO DO BRASIL, conta n2 85010-1
para a conta 807596 na XP Investimentos.

Dia 05/05/2022:

RESGATE no valor de RS 7.953.140,48 (Sete milhdes, novecentos e cinquenta e trés mil, cento e qua-
renta reais e quarenta e oito centavos), no fundo CAIXA FI BRASIL REF DI LP —(CNPJ-03.737.206/0001-
97) na conta corrente n2 2042/006/00000068-3 (IPAJM), para complementar o pagamento da compra
de 30.000 NTN-B com vencimento em 15/08/2050 apds a venda de 10.000 LFT, com vencimento em
01/03/2027.

TRANSFERENCIA do valor de R$ 7.953.140,48 (Sete milhdes, novecentos e cinquenta e trés mil, cento
e quarenta reais e quarenta e oito centavos) da CAIXA, conta n2 00068-3 para a conta 807596 na XP
Investimentos.

Dia 09/05/2022:

RESGATE no valor de RS 7.266.722,11 (Sete milhdes, duzentos e sessenta e seis mil, setecentos e vinte
e dois reais e onze centavos), do fundo BB PREV. RF REF DI LP PERFIL FIC na conta corrente n2 85010-
1 (IPAJM), para complementar o pagamento da compra de 30.000 NTN-B com vencimento em
15/08/2050 apds a venda de 10.000 LFT, com vencimento em 01/03/2027.

Av. Cezar Hilal, n° 1345, Santa Lucia — Vitdria — ES — CEP: 29056-083 — Tel.: 0800-2836640
www.ipajm.es.gov.br — investimentos@ipajm.es.gov.br

2022-NWV6HS5 - E-DOCS - DOCUMENTO ORIGINAL 15/08/2022 12:53 PAGINA 3/8



GOVERNO DO ESTADO DO ESPIRITO SANTO
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES DO ESTADO DO ESPIRITO SANTO v
IPAJM =

TRANSFERENCIA do valor de RS 7.266.722,11 (Sete milhdes, duzentos e sessenta e seis mil, setecentos
e vinte e dois reais e onze centavos) do BANCO DO BRASIL, conta n2 85010-1 para a conta 807596 na
XP Investimentos.

Dia 10/05/2022:

RESGATE no valor de RS 12.058.739,68 (Doze milhes, cinquenta e oito mil, setecentos e trinta e nove
reais e sessenta e oito centavos), no fundo CAIXA FI BRASIL REF DI LP — (CNPJ- 03.737.206/0001-97) na
conta corrente n2 2042/006/00000068-3 (IPAJM), para complementar o pagamento da compra de
20.000 NTN-B com vencimento em 15/08/2050 apds a venda de 6.000 LFT, com vencimento em
01/03/2027.

TRANSFERENCIA do valor de RS 12.058.739,68 (Doze milhdes, cinquenta e oito mil, setecentos e trinta
e nove reais e sessenta e oito centavos) da CAIXA, conta n2 00068-3 para a conta 807596 na XP

Dia 12/05/2022:

TRANSFERENCIA do valor de RS 580.581,33 (quinhentos e oitenta mil, quinhentos e oitenta e um reais
e trinta e trés centavos) da XP Investimentos conta 807596 para a CAIXA conta 00068-3.

APLICAGAO no valor de R$ 580.581,33 (quinhentos e oitenta mil, quinhentos e oitenta e um reais e
trinta e trés centavos), no fundo CAIXA FlI BRASIL REF DI LP — (CNPJ- 03.737.206/0001-97) na
conta corrente n? 2042/006/00000068-3 (IPAJM), de acordo com a TED recebida da Instituicdo XP
Investimentos, referente a diferenca apurada na venda de 10.500 LFT com vencimento em 01/03/2027
e a compra de 30.000 NTN-B com vencimento em 15/08/2050, efetuada em 11/05/2022.

Dia 13/05/2022:

RESGATE no valor de RS 45.526.080,53 (quarenta e cinco milhdes, quinhentos e vinte e seis mil e
oitenta reais e cinquenta e trés centavos), do fundo CAIXA FI BRASIL REF DI LP (CNPJ-03.737.206/0001-
97) para a conta corrente n2? 2042/006/00000068-3 (IPAJM), para complementar o pagamento da
compra de 30.000 NTN-B com vencimento em 15/08/2040.

RESGATE no valor de R$ 40.000.000,00 (quarenta milhdes de reais), do fundo BB PREV. RF REF DI LP
PERFIL FIC na conta corrente n? 85010-1 (IPAJM), para complementar o pagamento da compra de
30.000 NTN-B com vencimento em 15/08/2040.

TRANSFERENCIA do valor de R$ 45.526.080,53 (quarenta e cinco milhdes, quinhentos e vinte e seis mil
e oitenta reais e cinquenta e trés centavos) da CAIXA, conta n2 00068-3 para a conta n2 807596 na XP
Investimentos.

TRANSFERENCIA do valor de RS$ 40.000.000,00 (quarenta milhdes de reais) do BANCO DO BRASIL,
conta n? 85010-1 para a conta n2 807596 na XP Investimentos.

Dia 16/05/2022:

RESGATE no valor de R$ 50.000.000,00 (Cinquenta milhdes de reais), no fundo CAIXA FIC BRASIL
GESTAO ESTRATEGICA (CNPJ - 23.215.097/0001-55) na conta corrente n2 2042/006/00000068-3
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(IPAJM), para complementar o pagamento da compra de 30.000 NTN-B com vencimento em
15/08/2040.

RESGATE no valor de RS 75.013.107,13 (Setenta e cinco milh&es, treze mil, cento e sete reais e treze
centavos) do fundo BB PREV. RF REF DI LP PERFIL FIC na conta corrente n? 85010-1 (IPAJM), para
complementar o pagamento da compra de 30.000 NTN-B com vencimento em 15/08/2040.

TRANSFERENCIA do valor de R$ 50.000.000,00 (Cinquenta milhdes de reais) da CAIXA, conta n 00068-
3 para a conta 807596 na XP Investimentos.

TRANSFERENCIA do valor de R$ 75.013.107,13 (Setenta e cinco milhdes, treze mil, cento e sete reais e
treze centavos) do Banco do Brasil, conta 85010-1 para a conta 807596 na XP Investimentos.

Dia 17/05/2022:

RESGATE no valor de R$ 50.000.000,00 (Cinquenta milhdes de reais), no fundo CAIXA FIC BRASIL
GESTAO ESTRATEGICA (CNPJ - 23.215.097/0001-55) na conta corrente n 2042/006/00000068-3
(IPAJM), para complementar o pagamento da compra de 20.000 NTN-B com vencimento em
15/08/2040.

RESGATE no valor de RS 33.731.529,50 (Trinta e trés milhdes, setecentos e trinta e um mil, quinhentos
e vinte e nove reais e cinquenta centavos) do fundo BB PREV. RF REF DI LP PERFIL FIC na conta corrente
n2 85010-1 (IPAJM), para complementar o pagamento da compra de 20.000 NTN-B com vencimento
em 15/08/2040.

TRANSFERENCIA do valor de R$ 50.000.000,00 (Cinquenta milhdes de reais) da CAIXA, conta n® 00068-
3 para a conta 807596 na XP Investimentos.

TRANSFERENCIA do valor de RS 33.731.529,50 (Trinta e trés milhdes, setecentos e trinta e um mil,
quinhentos e vinte e nove reais e cinquenta centavos) do Banco do Brasil, conta 85010-1 para a
conta 807596 na XP Investimentos.

Dia 18/05/2022:

RESGATE no valor de R$ 50.000.000,00 (Cinquenta milhdes de reais), no fundo CAIXA FIC BRASIL
GESTAO ESTRATEGICA (CNPJ - 23.215.097/0001-55) na conta corrente n® 2042/006/00000068-3
(IPAJM), para complementar o pagamento da compra de 20.000 NTN-B com vencimento em
15/08/2040.

RESGATE no valor de R$ 33.581.911,94 (Trinta e trés milhdes, quinhentos e oitenta e um mil, novecen-
tos e onze reais e noventa e quatro centavos) do fundo BB PREV. RF REF DI LP PERFIL FIC na conta cor-
rente n2 85010-1 (IPAJM), para complementar o pagamento da compra de 20.000 NTN-B com venci-
mento em 15/08/2040.

TRANSFERENCIA do valor de R$ 50.000.000,00 (Cinquenta milhdes de reais) da CAIXA, conta n2 00068-
3 para a conta 807596 na XP Investimentos.
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TRANSFERENCIA do valor de RS 33.581.911,94 (Trinta e trés milhdes, quinhentos e oitenta e um mil,
novecentos e onze reais e noventa e quatro centavos) do Banco do Brasil, conta 85010-1 para a
conta 807596 na XP Investimentos.

Dia 19/05/2022:

RESGATE no valor de R$ 35.000.000,00 (Trinta e cinco milhdes de reais), no fundo CAIXA FIC BRASIL
GESTAO ESTRATEGICA (CNPJ - 23.215.097/0001-55) na conta corrente n2 2042/006/00000068-3
(IPAJM), para complementar o pagamento da compra de 20.000 NTN-B com vencimento em
15/08/2040.

RESGATE no valor de RS 48.853.355,76 (Quarenta e oito milhdes, oitocentos e cinquenta e trés mil,
trezentos e cinquenta e cinco reais e setenta e seis centavos) do fundo BB PREV. RF REF DI LP PERFIL
FIC na conta corrente n2 85010-1 (IPAJM), para complementar o pagamento da compra de 20.000 NTN-
B com vencimento em 15/08/2040.

TRANSFERENCIA do valor de R$ 35.000.000,00 (Cinquenta milhdes de reais) da CAIXA, conta n® 00068-
3 para a conta 807596 na XP Investimentos.

TRANSFERENCIA do valor de RS 48.853.355,76 (Quarenta e oito milhdes, oitocentos e cinquenta e trés
mil, trezentos e cinquenta e cinco reais e setenta e seis centavos) do Banco do Brasil, conta 85010-1
para a conta 807596 na XP Investimentos.

Dia 20/05/2022:

APLICAGAO no valor de R$ 1.500,000,00 (Um milh3o e quinhentos mil reais) no fundo BB PREV. RF REF
DI LP PERFIL FIC, na conta corrente n? 85010-1 (IPAJM).

Dia 24/05/2022:

RESGATE TOTAL no valor de RS 27.097.878,66 (Vinte e sete milhdes, noventa e sete mil, oitocentos e
setenta e oito reais e sessenta e seis centavos) do fundo BB PREV IMA-B TIT PUB, na conta corrente n2
85010-1 (IPAJM).

RESGATE TOTAL no valor de RS 46.373.880,37 (Quarenta e seis milhdes, trezentos e setenta e trés mil,
oitocentos e oitenta reais e trinta e sete centavos) do fundo BB PREV RENDA FIXA IDKA2, na conta cor-
rente n2 85010-1 (IPAJM).

RESGATE TOTAL no valor de RS 2.831.864,90 (Dois milhdes, oitocentos e trinta e um mil, oitocentos e
sessenta e quatro reais e noventa centavos) do fundo BB PREV IMAB 5 MAIS, na conta corrente n2
85010-1 (IPAJM).

APLICACAO no valor de RS 76.303.623,93 (Setenta e seis milhdes, trezentos e trés mil, seiscentos e
vinte e trés reais e noventa e trés centavos) do fundo BB PREV RF PERFIL, na conta corrente n2 85010-

1 (IPAJM).

Item 03 — Acompanhamento dos Recursos Investidos:
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O Comité de Investimentos, buscando transmitir maior transparéncia em relacdo as andlises dos in-
vestimentos do Instituto e, em consequéncia, aderindo as normas do Pré-Gestao, elabora o “Relatério
de Analise de Investimentos IPAJM”. Este relatério serd encaminhado a SCO — Subgeréncia de Conta-
bilidade e Orcamento, para posterior envio para andlise do Conselho Fiscal do IPAJM. Segue abaixo um
resumo relativo aos itens abordados no Relatério supracitado de n2 004/2022:

1) Acompanhamento da rentabilidade - A rentabilidade consolidada dos investimentos do Fundo Pre-
videncidrio em abril de 2022 foi de -1,03%, ficando 2,46% pontos percentuais abaixo da meta atuarial
para o quarto més de 2022;

2) Avaliagdo de risco da carteira - O grau de variacdo nas rentabilidades esta coerente com o grau de
risco assumido, ou seja: 1,75% pontos percentuais, considerando o cenario turbulento que ainda esta-
mos passando;

3) Execugdo da Politica de Investimentos — As movimentag¢des financeiras realizadas no més de abril de
2022, estao de acordo com as deliberacbes estabelecidas em conjunto com a Diretoria de Investimen-
tos, bem como com a legislagao em vigor;

4) Aderéncia a Politica de Investimentos - Os recursos investidos, abrangendo a carteira consolidada,
que representa o patriménio total do RPPS sob gestdo, estdo aderentes a Politica de Investimentos para
o ano de 2022, respeitando o estabelecido na legislacdo em vigor e dentro dos percentuais definidos.

Item 04 — Assuntos Gerais:

Destacamos a participacdo dos membros do comité de investimentos juntamente com do Diretor de
Investimentos do IPAJM no XV Seminario de Previdéncia da ACIP, ocorrido em Guarapari - ES, nos dias
25 e 26 do corrente més, onde foram abordados diversos assuntos sobre investimentos, com destaque
as explanacgGes sobre Titulos Publicos Federais.

Consideragdes Finais:
Nada mais havendo a tratar, foi encerrada a reunido e eu, Edmilson Nunes de Castro, lavrei a presente

Ata, que vai assinada pelos membros presentes.

|emiede Tatiana Gasparini Silva Stelzer

 ANBIMA Membro do Comité de Investimentos

{CPA-20!

it Edmilson Nunes de Castro Suised Bruno Tamanini Lopes

| ANBIMA | A . {ANBIMA | A .
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