GOVERNO DO ESTADO DO ESPIiRITO SANTO
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS

SERVIDORES DO ESTADO DO ESPIRITO SANTO

IPAJM

ATA DE REUNIAO - COMITE DE INVESTIMENTOS

Sessdo Ordinaria n2 007/2022

Data: 28 de julho de 2022.
Hora: 10:00h.
Local: Sala n? 311 do 32 andar do IPAJM.

Presencas:

Bruno Tamanini Lopes - Membro do Comité de Investimentos;
Edmilson Nunes de Castro - Membro do Comité de Investimentos;
Tatiana Gasparini Silva Stelzer — Membro do Comité de Investimentos.

Ordem do Dia:

1. Cenario Politico e Econdmico Atual;

2. Alocagdo e ou Realocagdo de Recursos;

3. Acompanhamento dos Recursos Investidos;
4. Assuntos Gerais.

Item 01 — Cenario Politico e Economico Atual:

No dia vinte e oito de julho do ano de dois mil e vinte e dois, as 10:00 horas, na sala 311
(trezentos e onze) da sede do Instituto de Previdéncia dos Servidores do Estado do Espirito
Santo - IPAJM, ocorreu a 072 (sétima) Reunido Ordinaria dos Membros do Comité de
Investimentos. O Sr. Edmilson Nunes de Castro iniciou a reuniao comentando sobre o Cenario
Politico, destacando que o noticidrio nesta quinta-feira, gira em torno do calenddrio de
convengdes, ajustes em palanques regionais e articulagdes para apoios e manifestos de
associacGes empresariais. Simone Tebet foi confirmada ontem pelo MDB, como candidata do
Planalto, apesar do boicote de Estados que defendiam a neutralidade para ajudar Lula. A
escolha do vice acabou adiada, diante da desisténcia de Tasso, do PSDB. A candidatura de
Bolsonaro foi referendada pelo PP. Na coligacdo do PT, as discussdes ficam por conta dos
ajustes regionais. Ciro gome descartou apoiar Lula num possivel segundo turno. Segue no
noticiario a discussdo sobre os apoios aos manifestos em defesa da democracia. A Febraban
divulgou decisdo de assinar um dos documentos. Arthur Lira rompeu ontem o silencio publico
desde a reunido do Presidente com o embaixadores e disse confiar plenamente no sistema
eleitoral. Passada a palavra ao Sr. Bruno Tamanini Lopes, o mesmo iniciou sua analise sobre o
Cenario Econdmico Nacional. Segundo o entendimento do mercado a atividade econGmica
seguiu firme no 22 trimestre do ano, notadamente o mercado de trabalho e o setor de servicos.
A antecipacdo de renda (FGTS e 132 de aposentados e pensionistas) e os elevados precos de
commodities contribuiram para essa surpresa. Assim, apos alta de 1,0% no PIB do 12 trimestre,
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o mercado tem revisado a projecao para o resultado do 22 trimestre de 0,3% para 0,8%. Para
a segunda metade do ano, o reajuste nos programas de transferéncia de renda e de reducao
de impostos sobre combustiveis e energia elétrica, deverdao impulsionar o consumo. Assim
sendo, o mercado elevou a projecdo para PIB em 2022 para 2,4%, ante 1,5% anteriormente.
As medidas de reducdo do ICMS e de outros tributos na conta de luz, nos precos de
combustiveis e no setor de telecomunicagdes estdao contribuindo para uma forte e pontual
queda na inflagdo mensal ao consumidor. Segundo a ANP — Agencia Nacional do Petrdleo a
queda do preco da gasolina estaria na casa de 20% na média do pais, enquanto que a conta
de luz podera recuar algo ao redor de 10%. A expectativa para o IPCA de 2022 passou a 6,6%,
incorporando tais medidas. Para o proximo ano, o entendimento é que o IPCA deverd ser
impactado pela recomposicao parcial de tributos, projetando-se assim, uma inflacdo de 5,0%
(cinco por cento). As expectativas de inflacdo seguem se distanciando das metas perseguidas
pela Autoridade Monetaria. Os nucleos de precos e a inflagdo dos servicos sustentam
patamares elevados e bem acima da média histdorica. Também é necessario ressaltar que a
capacidade ociosa corrente da economia brasileira tem se reduzido em ritmo mais intenso do
gue o anteriormente esperado, alcancando o patamar proximo ao compativel com a plena
utilizacdo dos fatores de producdo, especialmente, em relagcdo ao mercado de trabalho. Em
resumo, um contexto que reforca a hipotese de que a inércia inflacionaria devera se manter
persistente, o que dificulta o trabalho do Banco Central. Assim, a despeito da deflacdo
esperada para o bimestre atual, o contexto inflacionario descrito acima reduz o espaco para
alteracbes na politica monetaria e mantem o BC ativo por mais tempo. Neste sentido, o
mercado ainda espera mais duas altas meio por cento na taxa Selic, que deverd chegar a
14,25% em setembro com a manutencdo nesse patamar até meados de 2023. Passada a
palavra a Sra. Tatiana Gasparini Silva Stelzer, a mesma iniciou seu comentario registrando que
a economia global desacelerou significativamente no meio do ano devido a maior inflagao
global em 40 anos, acima de 7% ano a ano, e devido ao rapido aperto das condigdes financeiras
em todo o mundo, com muitos bancos centrais aumentando as taxas de juros. No 12 semestre,
tivemos 56 altas de juros (quase o total que tivemos em 2008). Além disso, os bloqueios da
China em abril afetaram a atividade local e global devido a tor¢des nas cadeias de suprimentos.
Agora, a preocupacdo é que isso possa desacelerar ainda mais em uma recessdo. Outra
questdo abordada é a probabilidade de uma recessdo na Europa nos préximos doze meses
como mais provavel do que ndo. Os custos de energia tém subido de forma importante. Porém
o medo maior na Europa é necessitar fazer racionamento de energia nos principais setores
manufatureiros. O fluxo de gas natural da Russia permanece muito incerto. E possivel que
Alemanha e Itdlia, paises particularmente dependentes da energia russa, ndo tenham gas
natural suficiente para quando o inverno chegar e o racionamento do uso de energia se tornar
obrigatdrio nos proximos meses. No uUltimo cendrio, uma recessao seria inevitavel e poderia
ser bastante acentuada no continente Europeu. Nos Estados Unidos, o Banco Central
Americano tem elevado seguidamente sua taxa bdsica de juros. Em 4 reunides, o FED passou
de 0% para o intervalo de 2,25% a 2,50% ao ano. Seu foco principal continua sendo reduzir a
inflacdo, mas em sua ultima reunido eles sugeriram que agora podem ser um pouco mais
graduais em aumentos futuros de juros, especialmente se a economia em rapida
desaceleracdo acabar derrubando a inflagdo nos proximos meses. Quanto a China, é
importante lembrar que sua economia segue seu préprio ciclo econémico e politico. Enquanto
o resto do mundo esta desacelerando agora e hd temores de recessao para o que esta por vir,
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a China ja esta desacelerando ha um ano e contraiu no 2T em 8,7% no trimestre. A discussao
agora é o oposto — a China pode acelerar no segundo semestre do ano. Parece-nos que a
economia ja atingiu o fundo do pog¢o em abril, pois os dados mensais e didrios mostram uma
recuperacdo em maio e especialmente em junho e julho. A pandemia provavelmente
continuara impactando a China, mas pode ndo mais paralisar sua economia, permitindo que
ela volte a crescer. Além disso, estimulos monetarios e fiscais anteriores podem agora ser
desencadeados. A desaceleracdao do mercado imobilidrio é outro risco importante a ser
observado: é importante injetar confianca novamente.

Item 02 — Alocagdes e ou Realocagdo de Recursos:

As movimentacOes ocorridas no periodo de 01/07/2022 até 28/07/2022 sdo as descritas
abaixo, conforme informacdes repassadas pela Geréncia de Investimentos do IPAJM.

Dia 07/07/2022:

e RESGATE no valor de R$ 25.000.000,00 (vinte e cinco milh&es de reais), do fundo
CAIXAFI ACC)ES SMALL CAPS

e RESGATE no valor de R$ 25.000.000,00 (vinte e cinco milh&es de reais), do fundo
CAIXAFI ACC)ES Brasil IBX-50.

e RESGATE no valor de R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), do fundo BB AGCOES
GOVERNANCA FI.

Dia 12/07/2022:

e APLICACAO no valor de RS 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais) no fundo BB
ACOES QUANTITATIVO FIC FI.

e APLICACAO no valor de R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais) no fundo Fl
CAIXA Indexa Bolsa Americana MM LP

Item 03 — Acompanhamento dos Recursos Investidos:

O Comité de Investimentos, buscando transmitir maior transparéncia em relagdo as analises
dos investimentos do Instituto e, em consequéncia, aderindo as normas do Pro-Gestdo, ela-
bora o “Relatério de Andlise de Investimentos IPAJM”. Este relatério sera encaminhado a SCO
— Subgeréncia de Contabilidade e Orcamento, para posterior envio para andlise do Conselho
Fiscal do IPAJM.

Seguem abaixo um resumo relativo aos itens abordados no Relatdrio supracitado de n2
006/2022:
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1) Acompanhamento da rentabilidade - A rentabilidade consolidada dos investimentos do
Fundo Previdenciario em junho de 2022 foi de -1,18%, ficando -2,26% pontos percentuais
abaixo da meta atuarial para o sexto més de 2022;

2) Avaliagdo de risco da carteira - O grau de variagdo nas rentabilidades estd coerente com o
grau de risco assumido, ou seja: 1,91% pontos percentuais.

3) Execucdo da Politica de Investimentos — As movimentacdes financeiras realizadas no més
de junho de 2022, estdo de acordo com as deliberacbes estabelecidas em conjunto com a Di-
retoria de Investimentos, bem como com a legislacdo em vigor;

4) Aderéncia a Politica de Investimentos - Os recursos investidos, abrangendo a carteira con-
solidada, que representa o patriménio total do RPPS sob gestdo, estdo aderentes a Politica de
Investimentos para o ano de 2022, respeitando o estabelecido na legislacdo em vigor e dentro
dos percentuais definidos.

Item 04 — Assuntos Gerais:

No dia 2, 3 e 4 de agosto, o Diretor de Investimentos junto com dois membros do Comité de
Investimentos, estardo participando da “XP Expert 2022”, que promete ser um dos maiores
eventos na area de investimentos no ano de 2022

Consideragoes Finais:

Nada mais havendo a tratar, foi encerrada a reuniao e eu, Bruno Tamanini Lopes, lavrei a pre-
sente Ata, que vai assinada pelos membros presentes.

e Tatiana Gasparini Silva Stelzer

{ANBIMA Nembro do Comité de Investimentos

i CPA-201

i Edmilson Nunes de Castro {fisand | Bruno Tamanini Lopes

{ANBIMA o . {ANBINMA | A .

icpa20. Membro do Comité de Investimentos icpa-20:Membro do Comité de Investimentos
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ASSINATURAS (3)

Documento original assinado eletronicamente, conforme MP 2200-2/2001, art. 10, 8 2°, por:

BRUNO TAMANINI LOPES EDMILSON NUNES DE CASTRO
MEMBRO (COMITE DE INVESTIMENTOS) MEMBRO (COMITE DE INVESTIMENTOS)
IPAIM - IPAJM - GOVES IPAJM - IPAJM - GOVES
assinado em 11/08/2022 10:40:45 -03:00 assinado em 11/08/2022 10:35:28 -03:00

TATIANA GASPARINI SILVA STELZER
MEMBRO (COMITE DE INVESTIMENTOS)
IPAIM - IPAJM - GOVES
assinado em 11/08/2022 10:26:40 -03:00
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