GOVERNO DO ESTADO DO ESPIiRITO SANTO
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS

SERVIDORES DO ESTADO DO ESPIRITO SANTO

IPAJM

ATA DE REUNIAO - COMITE DE INVESTIMENTOS

Sessdo Ordinaria n? 010/2022

Data: 27 de outubro de 2022.
Hora: 14:00h.
Local: Sala n? 311 do 32 andar do IPAJM.

Presencas:

Bruno Tamanini Lopes - Membro do Comité de Investimentos;
Edmilson Nunes de Castro - Membro do Comité de Investimentos;
Tatiana Gasparini Silva Stelzer — Membro do Comité de Investimentos.

Ordem do Dia:

1. Cenario Politico e Econdmico Atual;

2. Alocagdo e ou Realocagdo de Recursos;

3. Acompanhamento dos Recursos Investidos;
4. Assuntos Gerais.

Item 01 — Cenario Politico e Economico Atual:

No dia vinte e sete de outubro do ano de dois mil e vinte e dois, as 14:00 horas, na sala 311
(trezentos e onze) da sede do Instituto de Previdéncia dos Servidores do Estado do Espirito Santo
- IPAIJM, ocorreu a 102 (décima) Reunido Ordindria dos Membros do Comité de Investimentos. O
Sr. Edmilson Nunes de Castro iniciou a reunido comentando sobre o Cendrio Politico em que a
disputa entre Lula e Jair Bolsonaro chega quase no final, com forte expectativa sobre o debate da
TV Globo em um cenario de estabilidade nas pesquisas mais recentes, sem que o presidente tenha
conseguido avancar o suficiente em S3o Paulo, Rio e Minas, o que |he daria a possibilidade de
vitdéria no pleito, visto que o candidato Lula persistentemente continua na frente em todas as
pesquisas até agora divulgadas. Ganha destaque também documento apresentado pelo PT
elencando propostas para o eventual novo governo. Inobstante a carta ter sido genérica e vaga
sobre responsabilidade fiscal, o que despertou desconfianca em agentes econémicos. O PT diz
qguerer vender uma imagem de Lula “propositivo” com a publicacdo. Em meio as especulagdes
sobre composicdo da equipe econémica em caso de vitdria de Lula, Meirelles volta ao cenario,
fazendo reiterados gestos em direcdo ao petista, gestos esses que tém sido notados pelo entorno
do candidato. Sobre o debate, os dois candidatos tentardo alcancar o eleitor menos indeciso. Lula
se preparou para evitar novo escorregao no uso do tempo, e Bolsonaro deve ir para o “tudo ou
nada”. O noticidrio levanta também possibilidade de tensionamento no pods-eleicdo em
decorréncia dos ultimos movimentos da campanha governista sobre a atuacao da Justica Eleitoral
no caso das inser¢des. Eduardo Bolsonaro endossou o discurso de adiamento da votagao para que
haja tempo de exibicdo das propagandas reclamadas pela campanha. O presidente segue
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amparado pelos anuncios de governo para a reta final. Comunicou novas medidas para
microempresas e pescadores. Paulo Guedes também foi a publico para prometer reajuste além
da inflacdo a servidores em 2023. Por fim, destaque para os debates regionais em S3o Paulo e no
Rio Grande do Sul. Passada a palavra ao Sr. Bruno Tamanini Lopes, o mesmo iniciou sua analise
sobre o Cenario Econdmico Nacional informando que o Comité de Politica Monetaria (COPOM),
manteve a taxa SELIC em 13,75% ao ano, conforme ja esperado pelo mercado. Foi sinalizada a
manutenc¢do da taxa de juros no atual patamar por periodo suficientemente prolongado para
assegurar a convergéncia da inflacdo para meta. O mercado tem a expectativa de que a taxa SELIC
sera mantida no atual patamar até o segundo trimestre do préximo ano. A taxa de desocupacgao
no mercado de trabalho caiu para 8,9% no trimestre até agosto, segundo divulgado na Pnad
Continua do IBGE. O PIB projetado para o final do ano estd em 2,76% e o IPCA 5,60% e a balanca
comercial estd projetada em 56,15 bilhGes. Segunda a Agéncia Brasil, agosto registrou avanco na
atividade industrial, com crescimento na produg¢do e no emprego pelo quarto més consecutivo e
a terceira alta mensal na utilizagdo da capacidade instalada. Os resultados da sondagem industrial,
pesquisa da Confederacdo Nacional da Industria (CNI), também indicam aceleragdo no ritmo de
crescimento do setor em relacdo a julho. “Nesse cendrio, as expectativas seguem otimistas em
setembro de 2022, sendo esperada elevacdo da demanda, da quantidade exportada, do nimero
de empregados e das compras de matérias-primas para os préximos meses. A inten¢do de investir
avancou pelo segundo més consecutivo, alcancando o maior valor para um més de setembro
desde o inicio da série”, disse a entidade, em nota. O indice de evolugdo da producdo registrou
54,5 pontos em agosto, resultado acima da linha diviséria dos 50 pontos, o que significa que a
producdo aumentou ante o més de julho. De acordo com a CNI, o indice mostra alta da produgao
pelo quarto més consecutivo, com aceleracao no ritmo de crescimento em agosto. Passada a
palavra a Sra. Tatiana Gasparini Silva Stelzer, a mesma iniciou seu comentdrio registrando que a
inflagdo ao consumidor nos EUA (CPI) voltou a trazer informacgGes desfavoraveis em setembro,
levando a uma intensificacdo do risco inflaciondrio. O Ultimo dado aponta para um processo
inflaciondrio ainda mais complexo, com nucleo muito acima do esperado e uma composi¢ao
desfavoravel. O mercado de trabalho aquecido, com pressGes salariais, reforca essa leitura.
Reagindo a esse ambiente desafiador, o Federal Reserv subiu novamente os juros basicos em
0,75%, para 3,25%, reiterando sua postura no sentido de controle da inflagdo. No sumario de
projecdes dos seus dirigentes, houve importante aumento da expectativa para 4,4% em 2022 e
4,6% em 2023. O mercado reagiu prontamente ao novo conjunto de informagdes, com elevagao
dos prémios ao longo da curva de juros futuros, além de depreciacdo da Bolsa e de outros ativos
financeiros, o que provocou relevante aperto nas condi¢des financeiras, em linha com o que o
Federal Reserv estaria buscando. Nesse contexto, houve continuidade no processo de revisdo
baixista das projecdes para o PIB americano, a despeito da resiliéncia observada no curto prazo.
Espera-se um crescimento razoavelmente abaixo do potencial nos préximos trimestres, com
chance relevante de a economia eventualmente entrar em recessao. Também ocorrem revisdes
baixistas na Zona do Euro e na China. No caso europeu, a piora adicional da crise energética,
reflexo das tensdes geopoliticas, devera acentuar a trajetéria recessiva na regidao. Na China, a
recuperacao econdmica vem sendo afetada pela politica de contengao da Covid-19 e pela fraqueza
do mercado imobiliario.

Item 02 — Alocagdes e ou Realocagao de Recursos:

No periodo de 30 de setembro a 27 de outubro de 2022, o Comité de Investimentos nao foi
demandado a deliberar sobre qualquer aloca¢do ou realocacdo de recursos, por parte da Diretoria
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de Investimentos.
Item 03 — Acompanhamento dos Recursos Investidos:

O Comité de Investimentos, buscando transmitir maior transparéncia em relagdo as analises dos
investimentos do Instituto e, em consequéncia, aderindo as normas do Prd-Gestdo, elabora o
“Relatério de Andlise de Investimentos IPAJM”. Este relatério ja foi encaminhado a SCO -
Subgeréncia de Contabilidade e Orcamento, para posterior envio para andlise do Conselho Fiscal
do IPAJM.

Seguem abaixo um resumo relativo aos itens abordados no Relatdrio supracitado de n2 009/2022:

1) Acompanhamento da rentabilidade - A rentabilidade consolidada dos investimentos do Fundo
Previdencidrio em setembro de 2022 foi de -0,32%, ficando -0,44% pontos percentuais abaixo da
meta atuarial para o nono més de 2022;

2) Avaliacao de risco da carteira - O grau de variagao nas rentabilidades esta coerente com o grau
de risco assumido, ou seja: 1,78% pontos percentuais.

3) Execucgdo da Politica de Investimentos — As movimentagses financeiras realizadas no més de
setembro de 2022, estdo de acordo com as deliberacdes estabelecidas em conjunto com a
Diretoria de Investimentos, bem como com a legislacdo em vigor;

4) Aderéncia a Politica de Investimentos - Os recursos investidos, abrangendo a carteira
consolidada, que representa o patrimonio total do RPPS sob gestdo, estdo aderentes a Politica de
Investimentos para o ano de 2022, respeitando o estabelecido na legislagdo em vigor e dentro dos
percentuais definidos.

Item 04 — Assuntos Gerais:

Nos dias 29 e 30 de setembro, o Diretor de Investimentos junto com Bruno Tamanini Lopes,
membro do Comité de Investimentos, participaram do |l Encontro Previdencidrio sobre a Portaria
1.467/2022, promovido pela ACIP.

Consideragoes Finais:

Nada mais havendo a tratar, foi encerrada a reuniao e eu, Bruno Tamanini Lopes, lavrei a presente
Ata, que vai assinada pelos membros presentes.

icemfiacio | Tatjana Gasparini Silva Stelzer

| Profissional |

LANBIMA N embro do Comité de Investimentos
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i Edmilson Nunes de Castro {Sissrs | Bruno Tamanini Lopes

{ANBIMA | o . LANBIMA R .

icpa-20 Membro do Comité de Investimentos icpa-z0:Membro do Comité de Investimentos

Av. Cezar Hilal, n® 1345, Santa Lucia — Vitéria — ES — CEP: 29056-083 — Tel.: 0800-2836640
www.ipajm.es.gov.br — investimentos@ipajm.es.gov.br

2022-KWQBGB - E-DOCS - DOCUMENTO ORIGINAL  11/11/2022 13:56 PAGINA 3/ 4



ASSINATURAS (3)

Documento original assinado eletronicamente, conforme MP 2200-2/2001, art. 10, 8 2°, por:

BRUNO TAMANINI LOPES TATIANA GASPARINI SILVA STELZER
MEMBRO DE COMITE DE INVESTIMENTOS MEMBRO DE COMITE DE INVESTIMENTOS
SAR - IPAJM - GOVES SAR - IPAJM - GOVES
assinado em 11/11/2022 13:56:18 -03:00 assinado em 11/11/2022 09:31:50 -03:00

EDMILSON NUNES DE CASTRO
MEMBRO DE COMITE DE INVESTIMENTOS
GFI - IPAIJM - GOVES
assinado em 11/11/2022 10:15:35 -03:00
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