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ATA DE REUNIÃO - COMITÊ DE INVESTIMENTOS 
 
 
Sessão Ordinária nº 011/2022 
 
Data: 29 de novembro de 2022. 
Hora: 14:00h. 
Local: Sala nº 311 do 3º andar do IPAJM. 
 
Presenças: 
 
Bruno Tamanini Lopes - Membro do Comitê de Investimentos; 
Tatiana Gasparini Silva Stelzer – Membro do Comitê de Investimentos. 
 
Ordem do Dia: 
 
1. Cenário Político e Econômico Atual; 
2. Alocação e ou Realocação de Recursos; 
3. Acompanhamento dos Recursos Investidos; 
4. Assuntos Gerais. 
 
Item 01 – Cenário Político e Econômico Atual: 
No dia vinte e nove de novembro do ano de dois mil e vinte e dois, às 14:00 horas, na sala 311 
(trezentos e onze) da sede do Instituto de Previdência dos Servidores do Estado do Espírito Santo 
- IPAJM, ocorreu a 11ª (décima primeira) Reunião Ordinária dos Membros do Comitê de Investi-
mentos. O Sr. Edmilson Nunes de Castro, não participou pois estava afastado devido a atestado 
médico. O Sr. Bruno Tamanini Lopes iniciou a reunião comentando sobre o Cenário Político em 
que as discussões em relação ao teto de gastos e segurança fiscal relacionado à PEC de Transição, 
estão deixando os investidores temerosos em relação ao risco, levando a Ibovespa a seguidas quedas. 
Os investidores seguem no aguardo de uma possível formalização e entrega do texto definitivo da PEC 
da Transição, com a chance da ala econômica do governo em incluir a exigência da adoção de uma 
nova “âncora” fiscal para o país. No mais, o mercado fica com a expectativa do Congresso em impor 
limites ao valor total. Além disso, o mercado também piorou e aprofundou suas quedas após novo 
ruído político entrar no radar, com a contestação PL sobre as eleições 2022, após quase um mês da 
votação do 2º turno. As Forças Armadas, a OAB e o TCU não identificaram fraudes. Mas, de acordo com 
o Instituo Voto Legal, contratado pelo PL, Lula foi eleito injustamente, o que fortalece a continuidade 
das manifestações, em todo Brasil, dos apoiadores de Bolsonaro. Continuando com a palavra ao Sr. 
Bruno Tamanini Lopes, iniciou sua análise sobre o Cenário Econômico Nacional informando que o Bo-
letim Focus do Banco Central (BC) projeta inflação maior neste e no próximo ano, e juros estáveis, 
conforme divulgado na manhã desta segunda-feira (28) pela autoridade monetária. Trata-se de 
um compilado da opinião de economistas consultados pela autoridade monetária e o objetivo é acom-
panhar os possíveis cenários para a economia brasileira. Em relação ao Índice de Preços ao Consumidor 
Amplo (IPCA), o principal indicador de inflação do país, este passa de 5,88% para 5,91% em 2022, e de 
5,01% para 5,02% em 2023. Já para 2024 o IPCA permanece em 3,50%. 
Em se tratando da Selic, que é a taxa básica de juros da economia, esta permanece em 13,75% em 
2022, e para o ano de 2023 a tendência apontada pelo mercado é da SELIC se manter em 13,75% até 
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o final do segundo trimestre e a partir daí , dependendo da situação fiscal do país poderá iniciar um 
ciclo gradual de redução da referida taxa. Para 2024, porém, ela passa de 8,00% para 8,25%. Já o Pro-
duto Interno Bruto (PIB) passa de 2,80% para 2,81% em 2022, e permanece em 0,70% em 2023. Por 
fim, o câmbio passa de R$ 5,25 para R$ 5,27 em 2022, e passa de R$ 5,24 para R$ 5,25 em 2023. 
Passada a palavra à Sra. Tatiana Gasparini Silva Stelzer, a mesma iniciou seu comentário regis-
trando que nos EUA os integrantes do Fomc acham que em breve seria apropriado desacelerar o atual 
ritmo dos aumentos das taxas de juros, tanto que um aumento de 0,50 ponto percentual foi reprecifi-
cado para algo próximo a 71,1% de chances na reunião de 14 de dezembro. Alguns participantes co-
mentaram que uma desaceleração no ritmo de crescimento das taxas reduziria o risco de uma insta-
bilidade no sistema financeiro. Acreditam que a atual postura da política monetária ainda não atingiu 
claramente o território restritivo e continuam ocorrendo sinais de que há pressões inflacionárias 
mesmo em um ritmo menor. Quanto ao emprego veem acima da taxa natural. A chance de trabalhar-
mos com uma recessão no próximo ano, ainda é uma realidade. O cenário externo favorece ainda um 
dólar forte por um bom tempo. O medo de uma forte desaceleração global continua no radar de todos 
os investidores em 2023, manutenção ainda de uma inflação elevada e o aperto da política monetária 
nas principais economias do mundo, devem sustentar o dólar de maneira global. O governo chinês 
decidiu fechar parte de Pequim e outras grandes cidades após registrar diariamente um novo recorde 
de novos caso de covid-19.  As medidas serão duras o que deve gerar controversas na população, com 
fechamento de escolas, restaurantes, lojas e transportes. No momento há um esgotamento e cansaço 
mental dos habitantes. Foram contabilizados 31.454 novos casos, dos quais 27.517 assintomáticos. A 
dificuldade da China em conter a nova alta de casos da covid-19, tem levado a uma preocupação da 
indústria, que depende da cadeia de abastecimento, principalmente de semicondutores. Esse é um 
mercado que engloba uma gama ampla de produtos como celulares, computadores, televisores e car-
ros que ainda não se recuperou totalmente da crise.  
 

Item 02 – Alocações e ou Realocação de Recursos: 

 
No período de 28 de outubro a 29 de novembro de 2022, foram deliberadas as seguintes 
operações de realocação de recursos pelo Comitê de Investimentos em conjunto com a Diretoria 
de Investimentos: 
 
 RESGATE no dia 10/11/2022 do valor de R$ 35.000.000,00 (trinta e cinco 

milhões de reais) do FIC FIA CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS 
RPPS; 
 

 RESGATE no dia 10/11/2022 do valor de R$ 90.000.000,00 (noventa milhões de 
reais) do FIA CAIXA INSTITUCIONAL BDR NÍVEL I; 
 

 RESGATE no dia 16/11/2022 do valor de R$ 100.000.000,00 (cem milhões de 
reais) do fundo BANESTES LIQUIDEZ LP; 
 

 RESGATE TOTAL no dia 16/11/2022 R$ 166.945.818,53 (cento e sessenta e 
seis milhões, novecentos e quarenta e cinco mil, oitocentos e dezoito reais e 
cinquenta e três centavos) do fundo BB PREV RF ALOCAÇÃO ATIVA FIC FI; 
 

 TRANSFERÊNCIA no dia 16/11/2022 do valor de R$ 38.717.471,40 (trinta e oito 
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milhões, setecentos e dezessete mil, quatrocentos e setenta e um reais e 
quarenta centavos) da conta da XP Investimentos, para o Banco do Brasil; 
 

 TRANSFERÊNCIA no dia 16/11/2022 do valor de R$ 30.000.000,00 (trinta 
milhões de reais) da conta do Banestes, para o Banco do Brasil; 
 

 TRANSFERÊNCIA no dia 16/11/2022 do valor de R$ 70.000.000,00 (setenta 
milhões de reais) da conta do Banestes, para a Caixa; 
 

 APLICAÇÃO no dia 17/11/2022 do valor aproximado de R$ 68.717.471,40 
(sessenta e oito milhões, setecentos e dezessete mil, quatrocentos e setenta e 
um reais e quarenta centavos) no fundo BB PREV RF PERFIL; 
 

 APLICAÇÃO no dia 17/11/2022 do valor de R$ 160.000.000,00 (cento e 
sessenta milhões de reais) no fundo CAIXA FI BRASIL REF. DI LONGO PRAZO; 
 

 APLICAÇÃO no dia 21/11/2022 do valor de R$ 166.945.818,53 (cento e 
sessenta e seis milhões, novecentos e quarenta e cinco mil, oitocentos e dezoito 
reais e cinquenta e três centavos) no fundo BB PREV RF IRF-M1 TÍTULOS 
PÚBLICOS FIC FI; 
 

 APLICAÇÃO no dia 27/12/2022 (data aproximada) do valor de R$ 35.000.000,00 
(trinta e cinco milhões de reais) no fundo CAIXA FI BRASIL REF. DI LONGO 
PRAZO; 

 
 
 
 
Item 03 – Acompanhamento dos Recursos Investidos: 
 
O Comitê de Investimentos, buscando transmitir maior transparência em relação às análises dos 
investimentos do Instituto e, em consequência, aderindo às normas do Pró-Gestão, elabora o 
“Relatório de Análise de Investimentos IPAJM”. Este relatório já foi encaminhado à SCO – 
Subgerência de Contabilidade e Orçamento, para posterior envio para análise do Conselho Fiscal 
do IPAJM. 
Seguem abaixo um resumo relativo aos itens abordados no Relatório supracitado de nº 010/2022: 
 
1) Acompanhamento da rentabilidade -  A rentabilidade consolidada dos investimentos do Fundo 
Previdenciário em outubro de 2022 foi de 1,73%, ficando 0,75% pontos percentuais acima da meta 
atuarial para o décimo mês de 2022; 
 
2) Avaliação de risco da carteira - O grau de variação nas rentabilidades está coerente com o grau 
de risco assumido, ou seja: 1,80% pontos percentuais. 
 
3) Execução da Política de Investimentos – As movimentações financeiras realizadas no mês de 
outubro de 2022, estão de acordo com as deliberações estabelecidas em conjunto com a Diretoria 
de Investimentos, bem como com a legislação em vigor; 
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4) Aderência a Política de Investimentos - Os recursos investidos, abrangendo a carteira 
consolidada, que representa o patrimônio total do RPPS sob gestão, estão aderentes à Política de 
Investimentos para o ano de 2022, respeitando o estabelecido na legislação em vigor e dentro dos 
percentuais definidos. 
 
Item 04 – Assuntos Gerais: 
 
No dia 03 de novembro, o Diretor de Investimentos junto com Bruno Tamanini Lopes e Tatiana 
Gasparini Silva Stelzer, membros do Comitê de Investimentos, participaram do encontro com o 
tema “Cenário Econômico pós eleição e perspectivas para 2023, promovido pela ACIP em conjunto 
com o Banco Santander, e no dia 09/11/2022 e 16/11/2022, a Diretoria de Investimentos, a 
Gerência de Investimentos e o Comitê de investimentos, receberam no IPAJM representantes da 
Caixa Econômica Federal e da Grid investimentos, respectivamente. 
 
Considerações Finais: 
 
Nada mais havendo a tratar, foi encerrada a reunião e eu, Tatiana Gasparini Silva Stelzer, lavrei a 
presente Ata, que vai assinada pelos membros presentes. 
 
 

Tatiana Gasparini Silva Stelzer 
Membro do Comitê de Investimentos 
 

 
Bruno Tamanini Lopes 
Membro do Comitê de Investimentos   
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ASSINATURAS (2)
Documento original assinado eletronicamente, conforme MP 2200-2/2001, art. 10, § 2º, por:

TATIANA GASPARINI SILVA STELZER
MEMBRO (COMITE DE INVESTIMENTOS)

IPAJM - IPAJM - GOVES
assinado em 01/12/2022 15:28:12 -03:00

BRUNO TAMANINI LOPES
MEMBRO (COMITE DE INVESTIMENTOS)

IPAJM - IPAJM - GOVES
assinado em 01/12/2022 13:10:10 -03:00

INFORMAÇÕES DO DOCUMENTO
Documento capturado em 01/12/2022 15:28:12 (HORÁRIO DE BRASÍLIA - UTC-3)
por TATIANA GASPARINI SILVA STELZER (MEMBRO (COMITE DE INVESTIMENTOS) - IPAJM - IPAJM - GOVES)
Valor Legal: ORIGINAL | Natureza: DOCUMENTO NATO-DIGITAL
 
A disponibilidade do documento pode ser conferida pelo link: https://e-docs.es.gov.br/d/2022-SBMHLW
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