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ATA DE REUNIAO - COMITE DE INVESTIMENTOS

Sessdo Ordindria n2 003/2023

Data: 30 de margo de 2023.
Hora: 15:00h.
Local: Sala n? 311 do 32 andar do IPAIM.

Presencas:

Bruno Tamanini Lopes - Membro do Comité de Investimentos;
Edmilson Nunes de Castro - Membro do Comité de Investimentos;
Tatiana Gasparini Silva Stelzer — Membro do Comité de Investimentos.

Ordem do Dia:

Cenario Politico e Econdmico Atual;
Alocac¢do e ou Realocag¢do de Recursos;
Acompanhamento dos Recursos Investidos;
Assuntos Gerais.

A\

Item 01 — Cenario Politico e Econdmico Atual:

No dia trinta de marco do ano de dois mil e vinte e trés, as 15:00 horas, na sala 311 (trezentos e onze)
da sede do Instituto de Previdéncia dos Servidores do Estado do Espirito Santo - IPAJM, ocorreu a 32
(terceira) Reunido Ordinaria dos Membros do Comité de Investimentos. O Sr. Bruno Tamanini Lopes
iniciou a reunido comentando sobre o cenario politico, destacando que nesta semana o ministério da
fazenda publicou detalhes adicionais do novo arcabouco de politica fiscal. Foram prometidas
basicamente duas regras: a) uma trajetodria de resultados primarios bastante desafiadora e b) um novo
teto de gastos, que terd elevacdo maior do que a inflagdo em qualquer circunstancia. Como o novo teto
de gastos é insuficiente para garantir a trajetdria robusta de resultados primdrios que foi prometida,
infere-se que o governo tenha em mente uma elevacgao significativa de arrecadac¢do. Com isso, o foco
serd a proposta de elevacdo de impostos prometida pelo ministro da Fazenda. Cabera analisar a
viabilidade politica das propostas e seus possiveis impactos no crescimento de longo prazo. Passada a
palavra ao Sr. Edmilson Nunes de Castro, iniciou sua fala discorrendo sobre o cenario econdmico
interno, destacando que o Copom manteve a Selic estavel em 13,75%, conforme amplamente esperado
pelo mercado. O destaque, no entanto, ficou pelo comunicado, com o comité mantendo as sinalizagdes
das ultimas reunides, sem abrir espaco para quedas na taxa Selic. A ata trouxe revisdes altistas para a
inflagdo e destacou a elevagdo das expectativas de inflagdo para prazos mais longos. De modo geral, o
viés do documento até de uma sinalizacdo de que o comité ndo pretende iniciar o processo de
relaxamento monetario no curto prazo. Por fim, o principal destaque do cenario doméstico no més foi
apresentacdo do novo arcabouco fiscal, ainda que nao o texto oficial que sera enviado ao Congresso.
A nova regra, que substitui o Teto de Gastos, sera baseada em metas para o resultado primario e criard
regras para o crescimento das despesas, que estardo associadas ao crescimento das receitas. Apesar
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do mecanismo proposto garantir maior certeza em relagdo a trajetéria dos gastos para os préximos
anos, adotando-se um cendrio dotado de certa razoabilidade para a trajetéria dos juros reais e
crescimento do PIB, é provavel que para a estabilizacdo da divida publica haja a necessidade de
medidas adicionais de recomposi¢cdo de receitas. Passada a palavra a Sra. Tatiana Gasparini Silva
Stelzer, ela teceu comentdrios sobre o mercado externo, destacando que iniciou seu comentario
registrando que o més foi marcado pelo stress causado pela crise bancaria apds o anuncio da quebra
do Silicon Valley Bank juntamente com o Signature Bank, ambos se tornando o segundo e terceiro
maiores bancos a falirem nos EUA. Além disso, o problema de liquidez do banco suico Credit Suisse,
gue culminou na aquisi¢do por outro banco suico, ajudou a acentuar os temores de uma crise financeira
global. Apesar dos acontecimentos, os Bancos Centrais continuaram seu processo de aperto monetario,
enfatizando que ndo ha um dilema entre as politicas monetarias e macro prudenciais. Os dados mais
fortes de inflagdo nos EUA em fevereiro e o testemunho ao Senado americano de Jerome Powell
mostraram que o FED poderia estar disposto a acelerar o ritmo de aperto monetario. No entanto, apds
o stress no mercado bancdrio estadunidense, o FED manteve o ritmo da ultima reunido e elevou as
taxas de juros em 0,25 pontos percentuais, conforme esperado pelo mercado. Com isso, o Federal
Funds Rate atingiu o intervalo de 4,75% - 5,0%. O destaque, no entanto, ficou por conta da mudanga
no comunicado, que indicou maior flexibilidade por parte do comité, destacando que aumentos de
juros podem ser apropriados. De modo geral, a comunicacgdo reflete a intengdo do FOMC de sinalizar
que o ciclo de aperto monetario deve estar préximo ao fim. Na Zona do Euro, o BCE elevou as taxas de
juros em 50 bps, levando a taxa principal de juros de 3,0% para 3,5%. Apesar da queda recente na
inflagdo, condicionada pela queda no preco da energia, a prévia de margo apresentou composi¢do
desfavoravel, com a medida de nucleo atingindo o maior patamar da série histdrica no acumulado em
doze meses. Os dados indicam que as taxas de juros devem continuar subindo na Zona do Euro, com
as taxas terminando o ano préximo a 4%. Na China, apesar da Assembleia Nacional Popular definir uma
meta de crescimento em “torno de 5%”, abaixo das expectativas do mercado, que esperava “acima de
5,0%"” ou “5,5%”, os dados quantitativos e qualitativos continuam mostrando que a atividade
econOmica chinesa vem apresentando recuperacao, em linha com o cenario desenhado no inicio do
ano. A recuperagao observada tem sido mais intensa pelo lado do consumo, mensurado pelo
desempenho dos setores de servicos e varejo, enquanto a producdo industrial, mais dependente da
demanda externa, apresenta recuperagao, mas em ritmo mais lento.

Item 02 — Alocagdes e ou Realocagao de Recursos:

No periodo de 23 de fevereiro a 30 de marco de 2023 ndo houveram realoca¢des de recursos que
necessitasse de deliberacdo deste Comité de Investimentos. Entretanto, hoje pela manh3, ocorreu uma
Reunido Extraordinaria com a Diretoria de Investimentos para deliberar sobre a realocagdo de recursos
no Banestes, relativo ao Fundo Previdencidrio, pois foi observada pela Gerente de Investimentos uma
reducdo no patriménio sob gestdo do Banestes, causando um desenquadramento passivo, deixando o
total de aplicagbes no banco acima do limite do enquadramento de 5% (cinco por cento), sugerindo
assim a transferéncia de uma parte dos recursos para outras instituicdes financeiras. Baseando-se nas
informacgdes apresentadas quanto a situacdo da Carteira sob gestdo, foi deliberado pela transferéncia
em 31/03/2023, dos recursos necessarios para o enquadramento, no montante de RS 75.000.000,00
(setenta e cinco milhGes de reais), que deverdo ser transferidos do Banestes para fundos DI da Caixa e
do Banco do Brasil em parcelas iguais.
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Item 03 — Acompanhamento dos Recursos Investidos:

O Comité de Investimentos, buscando transmitir maior transparéncia em relagdo as analises dos
investimentos do Instituto e, em consequéncia, aderindo as normas do Pré-Gestdo, elabora o
“Relatério de Andlise de Investimentos IPAJM”. Este relatério ja foi encaminhado a SCO — Subgeréncia
de Contabilidade e Orcamento, para posterior envio para analise do Conselho Fiscal do IPAJM.

Segue abaixo um resumo relativo aos itens abordados no Relatdrio supracitado de n2 002/2023:

1) Acompanhamento da rentabilidade - A rentabilidade consolidada dos investimentos do Fundo
Previdencidrio em fevereiro de 2023 atingiu o percentual negativo de 0,16%, ficando 1,35 pontos
percentuais abaixo da meta estabelecida para o més de fevereiro de 2023;

2) Avaliacdo de risco da carteira - O grau de variacdo nas rentabilidades esta coerente com o grau de
risco assumido, ou seja: 1,18% pontos percentuais;

3) Execucdo da Politica de Investimentos — As movimentacGes financeiras realizadas no més de
fevereiro de 2023, estdo de acordo com as delibera¢des estabelecidas em conjunto com a Diretoria de
Investimentos, bem como com a legislagdao em vigor;

4) Aderéncia a Politica de Investimentos - Os recursos investidos, abrangendo a carteira consolidada,
que representa o patrimonio total do RPPS sob gestdo, estdo aderentes a Politica de Investimentos para
o ano de 2023, respeitando o estabelecido na legislagdo em vigor e dentro dos percentuais definidos.

Item 04 — Assuntos Gerais:

Nos dias 08, 09 e 10 de marc¢o de 2023, os membros do comité de investimentos do IPAJM tiveram a
oportunidade de participar do 52 Congresso Brasileiro de Investimentos dos RPPS, promovido pela
ABIPEM, na cidade de Floriandpolis — SC. Os temas abordados na programacdo do Congresso tiveram
como objetivo ampliar o conhecimento dos participantes sobre a execucdo das politicas de
investimentos, focando para os cenarios de 2023, debatendo os seus desafios e estratégias, além de
apresentar e debater sobre as recentes alteracdes na Legislacdo, como a nova regulamentacao trazida
pela Instrucdo CVM 175, e promover a interacdo entre os gestores de recursos de RPPS e diversos
especialistas em investimentos de renome nacional. Além de tratar de assuntos relacionados ao
cendrio econ6mico e as oportunidades de investimentos para RPPS, temas como prd-gestdo e
certificacdo dos gestores, responsabilidade dos profissionais do RPPS nos investimentos, governanca
nos investimentos, dentre outros, foram abordados no evento, tornando importante a participa¢do dos
membros do comité. Neste més de marcgo recebemos a visita no Instituto de alguns representantes de
empresas ligadas a area de investimentos. No dia 21 de mar¢o, recebemos juntamente com o Diretor
de Investimentos, a visita do Sr. Paulo Brusqui, economista do BANDES, que veio acompanhado pelo Sr.
Cesar Viana, representante da Succespar, empresa voltada para o desenvolvimento imobiliario, mas
que também administra um Fundo Imobiliario, cuja apresentacdo do Fll foi objeto da visita. No dia 22
de margo, também recebemos juntamente com o Diretor de Investimentos, a visita do Sr. Daniel
Sandoval, da Vinci Partners, acompanhado do Sr. Herickson Rubim Rangel, da Privatiza Investimentos,
onde tivemos a oportunidade de conversarmos sobre “asset allocation”, estratégias de investimentos,
cenario econdmico e sobre o fundo de capital protegido, que devera ser nos ofertado assim que a
resolucdo do credenciamento esteja concluida. No dia 23 de marcgo, este comité recebeu o Sr.
Alexandre Mariante, do BTG Pactual, que conversou sobre o fundo de participacdo em infraestrutura,
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que o BTG Pactual esta langcando e que devera iniciar a captacdo de recursos no fim do més de junho
de 2023.

Consideragoes Finais:

Nada mais havendo a tratar, foi encerrada a reunido e eu, Edmilson Nunes de Castro, lavrei a presente
Ata, que vai assinada pelos membros presentes.

e Edmilson Nunes de Castro fuised Bruno Tamanini Lopes
| ANBIMA s . {ANBIMA o .
'cPa-20. Membro do Comité de Investimentos icpa-20.Membro do Comité de Investimentos

{cemfcacio | Tatiana Gasparini Silva Stelzer

i Profissional |
{ANBIMA \NMembro do Comité de Investimentos

{CPA-20!
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ASSINATURAS (3)

Documento original assinado eletronicamente, conforme MP 2200-2/2001, art. 10, 8 2°, por:

EDMILSON NUNES DE CASTRO BRUNO TAMANINI LOPES
MEMBRO (COMITE DE INVESTIMENTOS) MEMBRO (COMITE DE INVESTIMENTOS)
IPAIM - IPAJM - GOVES IPAJM - IPAJM - GOVES
assinado em 08/05/2023 16:47:18 -03:00 assinado em 08/05/2023 15:38:02 -03:00

TATIANA GASPARINI SILVA STELZER
MEMBRO (COMITE DE INVESTIMENTOS)
IPAIM - IPAJM - GOVES
assinado em 08/05/2023 15:39:57 -03:00
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