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ATA DE REUNIAO — COMITE DE INVESTIMENTOS

Sessdo Ordinaria n2 002/2024

Data: 05 de margo de 2024.
Hora: 14:00h
Local: Sala n2 408 do 42 andar do IPAJM.

Presencas:

Lucas José das Neves Rodrigues - Membro do Comité de Investimentos;
Roseane Dalvi Pedruzzi de Jesus - Membro do Comité de Investimentos;
Tatiana Gasparini Silva Stelzer - Membro do Comité de Investimentos.

Ordem do Dia:

1. Cenério Politico e Econdmico Interno e Cenario Econdmico Externo (EUA, Europa e China);
2. Alocacdo e ou Realocagio de Recursos;

3. Acompanhamento dos Recursos Investidos;

4. Assuntos Gerais.

Item 01 — Cendrio Politico e Economico Interno e Cenario Econémico Externo (EUA, Europa e China):
No quinto dia de marco do ano de dois mil e vinte e quatro, as 14:00 horas, na sala 408 (quatrocentos
e oito) da sede do Instituto de Previdéncia dos Servidores do Estado do Espirito Santo - IPAJM, ocorreu
a 022 (segunda) Reunido Ordinaria dos Membros do Comité de Investimentos. A reunido referente ao
més de fevereiro que deveria ocorrer em 07/03/2024, foi antecipada pois as servidoras Tatiana
Gasparini Silva Stelzer e Roseane Dalvi Pedruzzi de Jesus, estardo participando nesta data do 62
Congresso Nacional de Investimentos dos RPPS, na Cidade de Floriandpolis — SC. A Sr2. Roseane Dalvi
Pedruzzi de Jesus iniciou sua fala analisando o cendrio politico interno. Apds o recesso para as festas
de final de ano e do recesso parlamentar, o Congresso Nacional iniciou no dia 05 de fevereiro, o retorno
dos trabalhos para o ano legislativo de 2024. Na verdade, a volta aos trabalhos sé reiniciou de fato em
19/02/2024, apds a semana do feriado de carnaval. O ano promete ser agitado, ja que temas
considerados prioritdrios com a pauta econdmica devem ser o centro das discussdes durante o ano
todo. Para este ano, o Congresso Nacional tera importantes assuntos para debater, como leis
complementares da Reforma Tributaria aprovada em 2023, além de outros temas importantes a serem
analisados, como abertura de crédito extraordindrio para varios orgdos publicos (Ministérios da
Previdéncia Social; da Saude; e do Desenvolvimento e Assisténcia Social, Familia e Combate a Fome),
os chamados precatérios, criacdo de uma bolsa permanente aos estudantes de baixa renda do ensino
médio para reduzir a evasdao e o abandono desses alunos matriculados na rede publica de ensino,
destinacdo de RS 879,2 milhdes para compensar estados e municipios de perdas com a reducdo da
arrecadacdo de ICMS. Sobre a MP 1202/2023 que trata da reoneracdo da folha de pagamento, no dia
28/02/2024 o governo federal publicou a medida provisdria 1208/2024 que revoga em parte a
reoneragao da folha de 17 setores da economia intensivos em mao de obra. A regra entraria em vigor
no fim de marg¢o, mas sofreu forte oposi¢do de entidades e parlamentares nos ultimos meses. Segundo
o ministro da Fazenda, Fernando Haddad, a medida ajudaria o governo a atingir a meta de déficit zero das
contas publicas. Com o recuo do governo, o tema voltara ao Congresso em novo formato, como um projeto
de lei que tramitard em regime de urgéncia constitucional. Com a mudanga, no entanto, a decisdo volta as
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maos do Congresso. No més de fevereiro aconteceu a primeira reunidao ministerial do G20 sob a
presidéncia brasileira. O Brasil trouxe na trilha de financas, discussdes sobre o aumento da desigualdade
entre nagdes ricas e pobres, o controle da inflagdo e estabilidade financeira, o crescimento da divida global
e a tributacdo dos super ricos. O ministro da Fazenda levantou o debate sobre um plano de tributacdo
global sobre a riqueza. O objetivo foi angariar apoio ao assunto e cooperacdo internacional para inibir a
evasao fiscal, além de incentivar que os bilionarios paguem sua justa contribuicdo em impostos. Outro
ponto abordado durante as reunides do G20 foi a evolugao do combate a inflagdo ao redor do planeta. O
tema ainda tem sido amplamente discutido por economias desenvolvidas — principalmente na Europa e
nos Estados Unidos, que ainda vivem um cendrio de juros altos para controle dos precos. O ministro
Fernando Haddad explicou que ndo houve um comunicado oficial assinado por todos os paises porque,
apesar da concordancia na area econGmica, o impasse sobre os atuais conflitos geopoliticos impediu o
consenso. Alguns paises queriam que o comunicado tratasse, também, das guerras na Ucrania e entre Israel
e o grupo terrorista Hamas. O Sr. Lucas José das Neves Rodrigues iniciou sua fala analisando o cenério
econdmico externo. Em més de retorno e balango sobre Ultimo trimestre de 2023 as taxas de juros dos
EUA podem ter permanecido estdveis ou apresentado um ligeiro aumento, dependendo das decisGes
do Federal Reserve em relagdo a politica monetdria e a inflagdo. No final do ano passado, o mercado
estava otimista e previa que o FED estava préximo de iniciar um ciclo de cortes nas taxas de juros. No
entanto, as comunica¢Ges mais recentes da autoridade monetdria indicaram que as taxas devem
permanecer no patamar atual por mais tempo. Com uma economia em rapido crescimento, um
mercado de trabalho forte e inflagdo em queda, os EUA ultrapassaram os demais paises. Em termos de
PIB, os EUA registraram um crescimento de 3,3% no quarto trimestre de 2023, superando em muito as
expectativas dos economistas de 2%. Isso colocou o crescimento da economia americana em 2,5% ao
longo do ano, ultrapassando todas as outras economias avanc¢adas. E em boas condi¢Oes de repetir o
feito em 2024. Em relacdo ao crescimento econdmico global, houve sinais mistos. Enquanto algumas
regides mostraram uma recuperagdo robusta, outras enfrentaram desafios, como tensdes comerciais
e geopoliticas. A probabilidade de uma desacelera¢do suave da economia global aumentou, de acordo
com um documento divulgado pela presidéncia do G20, atualmente liderado pelo Brasil. As
perspectivas de crescimento no médio prazo permanecem moderadas, e as estimativas indicam que o
crescimento econdmico global se estabilizard em um nivel mais baixo. Intitulado “Resumo do
Presidente”, o documento ressalta o principal desafio que consiste em estabelecer medidas que
estimulem o crescimento econémico e, ao mesmo tempo, mantenham a sustentabilidade nos
Orcamentos e criem reservas. “Reiteramos a necessidade de politicas fiscais, monetarias, financeiras e
estruturais bem calibradas e comunicadas para promover politicas fortes, sustentaveis, crescimento
equilibrado e inclusivo, manter a estabilidade macroecon6mica e financeira e ajudar a limitar as
repercussdes negativas [da desaceleracdo global]”, destaca o resumo. O Japdo entrou em uma
inesperada recessao apds sua economia contrair pelo segundo trimestre consecutivo, perdendo o lugar
de terceiro pais mais rico do mundo em produto interno bruto (PIB) para a Alemanha. Nos ultimos trés
meses de 2023, o PIB do Japao caiu 0,4% em comparagdo com o mesmo periodo de 2022. Nos trés
meses anteriores, a economia ja havia contraido 3,3%. O momento também é de noticias ruins para o
Reino Unido. O pais entrou em recessdo apds confirmar uma contragdo econémica pelo segundo
trimestre consecutivo. O PIB britanico contraiu 0,3% entre outubro e dezembro, apds ter caido 0,1%
no trimestre anterior, apesar de ter crescido 0,1% no conjunto de 2023. O Reino Unido e o Japao fazem
parte do G7, o grupo que representa varias das economias mais poderosas do mundo, que também
inclui os Estados Unidos, a Alemanha, a Franca, a Itdlia, o Canada e a Unido Europeia como membro de
fato. No contexto asiatico, a atividade industrial da China encolheu pelo quinto més consecutivo em
fevereiro, aumentando a pressdo sobre o governo para implementar mais medidas de estimulo. Essa
situacdo tem implicacGes para o Brasil, pois o pais é visto como economicamente ligado a China. Os
investidores internacionais veem o Brasil com uma relacdo quase umbilical com a China, e a bolsa
chinesa chegou a cair 14% em janeiro”, diz. Segundo ele, o principal canal pelo qual a economia chinesa
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afeta a brasileira é por meio da queda dos pregos de commodities. Os pregos das commodities podem
ter sido volateis, com influéncias de fatores como a oferta e demanda globais, eventos climaticos, bem
como tensdes geopoliticas entre os EUA, Russia e outros paises. Ja os efeitos no mercado de agbes
nacional, os investidores estrangeiros retiraram um valor significativo da B3 em fevereiro. Essa saida
de capital externo pode impactar negativamente o mercado brasileiro. Até o dia 23 de fevereiro deste
ano, o saldo liquido dos investimentos estrangeiros na B3 é negativo em RS 18,2 bilh&es — revertendo
aproximadamente um terco de toda a entrada liquida registrada em todo o ano de 2023. Gestores
apontam que o movimento é na maioria reflexo de mudangas nas expectativas quanto as economias
dos Estados Unidos e China. Passada a palavra a Sra. Tatiana Gasparini Silva Stelzer, a mesma iniciou
seu comentario acerca do mercado interno falando sobre o Cendrio Econémico Brasileiro e que o PIB
manteve estabilidade na comparagdo trimestral e registrou um crescimento de 2,9% no acumulado do
ano. A situacdo do Ibovespa foi afetada pela interferéncia governamental na indicagdo do préoximo
presidente da Vale, juntamente com as declaragdes do CEO da Petrobras sobre mudangas nos
dividendos. Esses fatores resultaram em um fechamento em baixa no indice, refletindo a instabilidade
no mercado aciondrio. No cenario econdmico brasileiro, os indicadores IPCA-15 e IGP-M apresentaram
variacoes em fevereiro de 2024, préximas das expectativas do mercado. O IPCA-15 subiu +0,78% no
periodo, abaixo do esperado de +0,82% pelo mercado e o IGP-M recuou 0,52%, com as expectativas
de -0,50% pelos agentes. Por sua vez, o PIB do quarto trimestre de 2023 manteve estabilidade na
comparacgao trimestral, mas registrou um crescimento significativo de 2,9% no acumulado do ano. As
variacdes nos indices de inflacdo e no desempenho econémico refletem a resiliéncia e o potencial de
recuperacdo do pais. Sobre os juros, a expectativa dos mercados para a inflagdo em janeiro foi atendida,
refletindo na suavidade da curva de juros e na queda dos treasuries norte-americanos. Este é um
cenadrio positivo que demonstra estabilidade e tranquilidade nos indices de inflagdo, proporcionando
um ambiente mais favordvel para investimentos e decisdes financeiras. Sobre as projecdes para a taxa
basica de juros (Selic), o Boletim Focus ndo teve alteragdes em todo o horizonte da pesquisa. A estimativa para
2024 permaneceu em 9,00%, patamar estdvel ha 10 semanas, segundo os analistas. A previsdo para 2025
continuou em 8,50%, enquanto a projecao para 2026 permanece nos mesmos 8,50% ha 31 semanas seguidas.
A taxa esperada para 2027 também estd em 8,50%. O Cambio e as Commodities, durante a semana, o real
continuou sua valorizacao, refletindo a tendéncia de apreciacao observada no fechamento da PTAX de
fevereiro. Essa valorizacao é um reflexo do desempenho econdmico do pais e de fatores internacionais
gue impactam as taxas de cambio. A estabilidade da moeda brasileira tem chamado a atencao dos
investidores, contribuindo para um cenario favoravel aos negdcios e investimentos no mercado
financeiro nacional. O mercado financeiro global segue atento as oscilacdes dos precos das
commodities. A fraqueza da economia chinesa tem impactado o preco do petréleo e minério, enquanto
os produtos agricolas encerraram em dire¢des opostas. Essas variacdes refletem a interconexao entre
os mercados e evidenciam a importancia de acompanhar de perto os movimentos econdmicos
mundiais. A mediana das projecdes para o délar também ficou estavel em todo o horizonte, Esta em RS 4,93
para 2024, em RS 5,00 para 2025, em RS 5,04 para 2026 e em RS 5,10 para 2027. A respeito da Renda Fixa, as
taxas tiveram ligeiras quedas com o fechamento da curva de juros em uma semana em que a inflagdo
no Brasil e nos EUA se manteve dentro do esperado. Essa redugao coincide com desenvolvimentos
positivos na economia, como a diminuicdo nas taxas do Tesouro e leituras positivas do IPCA-15 em
outubro. O mercado de renda fixa tem respondido favoravelmente a esses indicadores, refletindo a
confianca diante das perspectivas econ6micas encorajadoras. A tendéncia atual sugere um ambiente
propicio para investimentos e tomada de decisGes embasadas. A projecdo para a balanga comercial
brasileira em 2024 permaneceu em USS 80,98 bilhdes, o mesmo acontecendo para 2025, quando se espera
um saldo positivo de USS$ 72,05 bilhdes. A estimativa para 2026 também permaneceu nos mesmos USS 77,80
bilhdes da semana anterior, e a de 2027, ficou nos mesmos USS 79,30 bilhdes.
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Item 02 — Alocagao e ou Realocagao de Recursos
As realocacgGes ocorridas do dia 01 de fevereiro até a presente data foram as descritas abaixo:

* Transferéncia no dia 15/02/2024 de RS 44.584.109,60 (quarenta e quatro milhdes, quinhentos e
oitenta e quatro mil, cento e nove reais e sessenta centavos) da conta do Fundo Previdenciario da
XP Investimentos para a Caixa;

¢ Resgate no dia 15/02/2024 de RS 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais) do fundo BANESTES
INVEST PUBLIC AUTOMATICO FI RF, da conta do Fundo Previdenciario;

* Transferéncia no dia 15/02/2024 de RS 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais) da conta do Fundo
Previdencidrio no Banestes para a Caixa;

¢ Aplicacdo no dia 15/02/2024 de RS 74.584.109,60 (setenta e quatro milhdes, quinhentos e oi-
tenta e quatro mil, cento e nove reais e sessenta centavos) na conta do Fundo Previdenciario, no
fundo CAIXA FI BRASIL REF. DI LONGO PRAZO.

Item 03 — Acompanhamento dos Recursos Investidos:

O Comité de Investimentos, buscando transmitir maior transparéncia em relagdo as analises dos
investimentos do Instituto e, em consequéncia, aderindo as normas do Pré-Gestdo, elabora o
“Relatério de Andlise de Investimentos IPAJM”. Este relatério ja foi encaminhado a SCO — Subgeréncia
de Contabilidade e Orcamento, para posterior envio para analise do Conselho Fiscal do IPAJM.

Segue abaixo um resumo relativo aos itens abordados no Relatdrio supracitado de janeiro de 2024:

1) Acompanhamento da rentabilidade - A rentabilidade consolidada dos investimentos do Fundo
Previdencidrio em janeiro de 2024 foi de 0,58%, ficando 0,27 pontos percentuais abaixo da meta
atuarial para o primeiro més de 2024;

2) Avaliacdo de risco da carteira - O grau de variacdo nas rentabilidades esta coerente com o grau de
risco assumido, ou seja: 0,91%;

3) Execucdo da Politica de Investimentos — As movimentagdes financeiras realizadas no més de janeiro
de 2024, estdo de acordo com as deliberacGes estabelecidas em conjunto com a Diretoria de
Investimentos, bem como com a legislagdo em vigor;

4) Aderéncia a Politica de Investimentos - Os recursos investidos, abrangendo a carteira consolidada,
gue representa o patrimonio total do RPPS sob gestdo, estdo aderentes a Politica de Investimentos para
0 ano de 2024, respeitando o estabelecido na legislagdo em vigor e dentro dos percentuais definidos,
exceto o percentual de Titulos Publicos que esta um pouco abaixo do minimo estabelecido na Politica
de Investimentos 2024, pois no momento estamos impedidos de efetuar novas compras, até que seja
feito o credenciamento das instituicdes, corretoras, fundos de investimentos e demais agentes
financeiros afetos a drea de investimentos do Instituto, em virtude da nova legislacdo sobre o assunto.

Item 04 — Assuntos Gerais:
No dia 07 de fevereiro de 2024, o Comité de Investimentos, a Diretoria de Investimentos e a Geréncia

de Investimentos, receberam o Sr. Lucas da Empire Capital, para uma apresentacdo da empresa e
também de alguns fundos de investimentos. Nada mais havendo a tratar, foi encerrada a reunido e eu,
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Lucas José das Neves Rodrigues, lavrei a presente Ata, assinada pelos membros presentes do Comité
de Investimentos.

Roseane Dalvi Pedruzzi de Jesus Lucas José das Neves Rodrigues
Membro do Comité de Investimentos Membro do Comité de Investimentos

Tatiana Gasparini Silva Stelzer
Membro do Comité de Investimentos
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