INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES DO ESTADO DO ESPIRITO SANTO

Sessdo Ordinaria n2 003/2025

Data: 03 de abril de 2025.
Hora: 14:30h
Local: Sala n? 408 do 4 2 andar do IPAJM.

Presengas:

Albert Iglésia Correa dos Santos Junior - Membro do Comité de Investimentos;
Lucas José das Neves Rodrigues - Membro do Comité de Investimentos;
Roseane Dalvi Pedruzzi de Jesus - Membro do Comité de Investimentos;
Shirlene Pires Mesquita — Membro do Comité de Investimentos

Tatiana Gasparini Silva Stelzer - Membro do Comité de Investimentos.

Ordem do Dia:

1. Cenadrio Politico e Econdmico Interno e Cenario Econdmico Externo (EUA, Europa e China);
2. Alocagdo e ou Realocagdo de Recursos;

3. Acompanhamento dos Recursos Investidos;

4. Assuntos Gerais.

Item 01 — Cenario Politico e Econdmico Interno e Cenario Econdmico Externo (EUA, Europa e
China):

No terceiro dia do més de abril do ano de dois mil e vinte e cinco, as 14:30 horas, na sala 408
(quatrocentos e oito) da sede do Instituto de Previdéncia dos Servidores do Estado do Espirito
Santo - IPAJM, ocorreu a 32 Reunido Ordinaria dos Membros do Comité de Investimentos. O Sr.
Lucas José das Neves Rodrigues trouxe o cendrio politico interno. Comegando pela agenda
internacional, disse que o presidente Luiz Inacio Lula da Silva encaminhou ao Congresso Nacional
uma série de acordos firmados com a Jordania, Arabia Saudita, Bangladesh e também com o
Comité Internacional da Cruz Vermelha. Esses acordos abrangem dreas estratégicas como
defesa, cooperacdo técnica e assisténcia humanitaria. Ainda no ambito internacional, o
presidente Lula também anunciou compromissos importantes para o més de maio. Ele se reunira
com o presidente da Russia, Vladimir Putin, em Moscou, durante as celebra¢cdes do Dia da
Vitdria, no dia 9 de maio. Logo em seguida, no dia 12, ele estard em Pequim para o Férum China-
CELAC, onde se encontrara com o presidente Xi Jinping. Essas visitas acontecem num momento
de tensao global, com riscos de uma nova guerra comercial, e reforcam os esforcos do Brasil para
manter e ampliar suas relagbes estratégicas com grandes poténcias. Recentemente, Lula
também esteve com o primeiro-ministro japonés, Shigeru Ishiba. Os dois lideres destacaram a
importancia do livre comércio e do multilateralismo, e firmaram um plano de agdo de cinco anos,
voltado a ampliagdo da cooperacgdo bilateral em areas como seguranca, economia, comércio e
mudancas climaticas. Passando para o cenario nacional, o Congresso aprovou o Orgamento da
Unido para 2025, no valor de RS 5,9 trilhdes. A sessdo foi conduzida pelo presidente do
Congresso, senador Davi Alcolumbre, que reforcou o papel do orcamento na estabilidade
econdmica e social do pais. O relator-geral, senador Angelo Coronel, destacou que o texto prevé
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um superdvit primdrio de RS 15 bilhdes, em linha com a meta de déficit zero estabelecida na
LDO. Entre os destaques do orcamento, temos o reajuste do saldrio minimo, que passa de
RS 1.412 para RS 1.518 a partir de 2025, além de investimentos importantes em programas
sociais, como o Minha Casa Minha Vida e atencdo especializada na saude. Por fim, no ambito do
Judicidrio, tivemos uma decisao histérica do Supremo Tribunal Federal. Por unanimidade, o STF
decidiu abrir um processo penal contra o ex-presidente Jair Bolsonaro e outros sete acusados
por tentativa de golpe de Estado. A acusag¢do aponta que o grupo teria articulado para impedir
a posse do presidente Lula apds as elei¢cdes de 2022. Entre os acusados estdao militares e policiais
gue ocupavam cargos-chave no governo anterior. As acusagdes sdo graves — incluem tentativa
de abolir o Estado de Direito e golpe de Estado — com penas que podem ultrapassar 40 anos de
prisdo. E a primeira vez que um ex-presidente e altos oficiais das Forcas Armadas enfrentam esse
tipo de acusagdo. A Sra. Roseane Dalvi Pedruzzi iniciou seu comentdrio acerca do Cendrio
Econdmico Brasileiro. O Banco Central elevou na quarta-feira (19) a Selic em 1 ponto percentual,
para 14,25% ao ano. Com a 52 alta consecutiva, a taxa basica de juros atingiu o maior patamar
desde 2016. Em ata o BC justificou que a alta foi necessaria para lidar um ambiente externo
desafiador em fungdo da conjuntura e da politica econémica nos Estados Unidos, principalmente
pela incerteza acerca de sua politica comercial e de seus efeitos. O Copom antevé um novo
aumento de menor magnitude na taxa Selic no seu préximo encontro, de maio. E Ontem o
presidente dos Estados Unidos, Donald Trump, anunciou que seu pais vai impor uma tarifa de
no minimo 10% sobre todas as importagdes para os EUA. O Brasil ndo estd na lista de paises
mais afetados pelas maiores tarifas, e terd seus produtos exportados para o EUA com a tarifa
minima. O IPCA (indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo) de fevereiro de 2025,
apresentou variacao de 1,31%, um avanco de 1,15 ponto percentual (p.p.) em relagdo a taxa de
janeiro, ja para marco espera-se uma queda em relagdo a fevereiro, ja que o IPCA-15
desacelerou ficando em 0,64% e o esperado era 0,70%. O Brasil teve em fevereiro uma entrada
de investimentos estrangeiros diretos bem acima do esperado por analistas, foi um dos mais
altos da série histdrica, iniciada pelo BC em 1995. De acordo com o boletim Estatisticas do Setor
Externo, o avanco foi impulsionado tanto pela participacao no capital de empresas quanto pelas
operacgdes Inter companhia. Em margco de 2025, a balanga comercial brasileira registrou um
superavit de USS 5,9 bilhdes, com exportacdes de USS 20,9 bilhdes e importacdes de USS 15
bilhdes. O Banco Central (BC) reduziu a estimativa de crescimento do pais de 2,1% para 1,9% em
2025. O dado sobre a projecdo do Produto Interno Bruto (PIB - a soma dos bens e servicos
produzidos no pais) consta do relatdrio de politica monetaria do primeiro trimestre, divulgado
pela autoridade monetdria na quinta feira dia 27. Segundo o BC, a projecao de inflacdo para este
ano sobe de 4,5% para 5,1%, acima da meta. A Sr2. Tatiana Gasparini Silva Stelzer tratando
sobre eventos econémicos na Europa, iniciou seu comentario acerca do Cendrio Econémico
Europeu ressaltando que a taxa de desemprego na Zona do Euro recuou para 6,1% em fevereiro,
ante 6,2% em janeiro, marcando um novo recorde negativo desde o inicio da série histérica. Os
dados, divulgados pela Eurostat, surpreenderam analistas, que esperavam a manutengdo do
patamar anterior. Com o resultado, o bloco econ6mico registrou 10,58 milhées de pessoas
desempregadas, uma reducdo de 70 mil em relagdo a janeiro. O recuo reflete a resisténcia do
mercado de trabalho europeu em meio a um cenario de desaceleragdo econémica e pressoes
inflacionarias. A queda continua do desemprego na regido tem sido acompanhada de perto pelo
Banco Central Europeu (BCE), que busca equilibrar o controle da inflagdo com o estimulo ao
crescimento. Especialistas alertam, no entanto, que o impacto das altas taxas de juros sobre a
atividade econdmica ainda pode refletir nos préoximos meses. Enquanto paises como Alemanha
e Franca mantém indices estdveis, economias do sul da Europa, como Espanha e Grécia, ainda
enfrentam taxas mais elevadas, embora em trajetéria de declinio. O desempenho do emprego
no bloco segue como um dos pontos positivos em um contexto de incertezas globais. O pacote
de tarifas comerciais que o presidente dos Estados Unidos Donald Trump anunciou em
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02/04/2025, deve aumentar a inflagdo global e pode gerar um cenério de recessdo generalizada,
impactando toda a Europa. A ofensiva protecionista consiste em uma tarifa aduaneira minima
de 10% para todas as importacOes, e sobretaxas seletivas para certos paises considerados
particularmente hostis em termos comerciais. Para a Unido Europeia, a taxacdo tera um
adicional de 20%. Os parceiros comerciais dos Estados Unidos ameagaram responder a série de
tarifas anunciadas pelo presidente americano, mas deixaram a porta aberta para o didlogo. O
Sr. Albert Iglésia Correa dos Santos Junior, abordando eventos econémicos na China, destacou
gue o Banco Popular da China anunciou medidas de aperto monetario para conter a inflacdo e
ajustar o fluxo de crédito. Essa decisdo afetou os mercados globais, pressionando os precos das
commodities e repercutindo diretamente nas exportacdes brasileiras, especialmente no setor
de soja e minério de ferro. Além disso, em margo relatdrios divulgados apontaram uma queda
na atividade industrial na China. A reducdo na demanda por bens de capital e insumos impactou
indiretamente os fabricantes e exportadores brasileiros, gerando incertezas no comércio
bilateral. Ademais, autoridades do Brasil e China se reuniram para discutir a continuidade e a
expansao dos acordos comerciais. O encontro visava ajustar condicdes e promover
investimentos, mas também gerou volatilidade momentanea nos mercados, enquanto os
agentes econOmicos aguardavam definices sobre novas condi¢cdes de negociagdo. Empresas
estatais e privadas chinesas confirmaram a intencdo de investir em projetos estratégicos no
Brasil, como a modernizacao de portos e melhorias em malhas logisticas. Essa noticia foi bem
recebida no mercado financeiro brasileiro, contribuindo para a estabilizacdo das expectativas
dos investidores. Além disso, diante de uma acentuada volatilidade provocada pelas recentes
mudancas na politica chinesa, o Banco Central do Brasil realizou opera¢des de mercado para
conter a desvalorizagdo abrupta do real. Essa intervengao visou minimizar os impactos negativos
sobre a economia e restaurar a confianga dos investidores. E a Sra. Shirlene Pires Mesquita
trouxe informagdes sobre o cendrio econémico do EUA, destacando que os dados econémicos
dos Estados Unidos estdo divergindo entre si e levantam o questionamento sobre se a crescente
ansiedade em relacdo as politicas comerciais do presidente Donald Trump pode levar uma
economia em moderacdo a uma recessdo grave. Pesquisas sobre a confianca de familias e
empresas estdo alertando para uma forte desaceleracdo a frente, a medida que Trump avanca
com tarifas e cortes acentuados nos gastos federais. Mas dados das estatisticas governamentais,
como emprego e manufatura, sugerem que esses temores — incluindo potencial estagflacdo ou
até recessdo — podem estar exagerados. Os sinais mistos estdo causando nervosismo em
Washington e em Wall Street sobre o que estd por vir para a maior economia do mundo que, em
poucas semanas, passou de destaque global para a principal fonte de incerteza. Autoridades do
Federal Reserve (Fed, o Banco Central dos EUA) reduziram sua previsdo de crescimento anual
nesta semana na maior queda desde 2022, enquanto a Organizagdo para a Cooperagao e
Desenvolvimento Econdmico (OCDE) afirma que a politica comercial dos EUA desacelerara a
atividade econémica em todo o mundo. Grande parte da ansiedade pode ser atribuida a
pesquisas de confianca do consumidor realizadas pela Universidade de Michigan e pelo The
Conference Board, que destacaram preocupacdes de que as tarifas resultardao pregos mais altos.
Executivos de empresas como Nike e Delta Air Lines notaram essa tendéncia, contribuindo para
uma perda de trilhdes de ddlares no mercado de a¢des no ultimo més. Andrew Hollenhorst,
economista-chefe dos EUA no Citigroup Inc., disse ndo querer tomar isso como a Unica referéncia
do que estd acontecendo na economia, e por outro lado, é preciso olhar para essas pesquisas
porqgue, se vocé olhar apenas para os dados duros, estara observando o que aconteceu um més
atrds, as vezes até dois meses. As pesquisas estdo mostrando o que as pessoas estdo pensando
sobre o futuro.
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Item 02 — Movimentagoes e Aplica¢Ges financeiras

As realocagdes ocorridas do dia 06 de margo de 2025 até a presente data foram as descritas

abaixo:

COMPRA no dia 10/03/2025 de 20.000 (vinte mil) NTN-Bs com vencimento em
15/05/2045, no valor de RS 77.662.353,16 (setenta e sete milhdes, seiscentos e sessenta
e dois mil, trezentos e cinquenta e trés reais e dezesseis centavos).

RESGATE em 11/03/2025 de RS 77.662.353,16 (setenta e sete milhdes, seiscentos e
sessenta e dois mil, trezentos e cinquenta e trés reais e dezesseis centavos) do fundo
Trend Pds-Fixado FIC FI RF Simples para liquidacdo da compra de 20.000 NTN-Bs
adquiridas no dia 10.

COMPRA no dia 11/03/2025 de 20.000 (vinte mil) NTN-Bs com vencimento em
15/05/2045, no valor de RS 77.700.045,16 (setenta e sete milhdes, setecentos mil e
guarenta e cinco reais e dezesseis centavos).

RESGATE em 12/03/2025 de RS 77.700.045,16 (setenta e sete milhdes, setecentos mil e
qguarenta e cinco reais e dezesseis centavos) do fundo Trend Pds-Fixado FIC FI RF Simples
para liquidacdo da compra de 20.000 NTN-Bs adquiridas no dia 11.

COMPRA no dia 17/03/2025 de 20.000 (vinte mil) NTN-Bs com vencimento em
15/05/2045, no valor de RS 77.570.636,54 (setenta e sete milhdes, quinhentos e setenta
mil, seiscentos e trinta e seis reais e cinquenta e quatro centavos).

RESGATE em 18/03/2025 de RS 77.570.636,54 (setenta e sete milhdes, quinhentos e
setenta mil, seiscentos e trinta e seis reais e cinquenta e quatro centavos) do fundo
Trend Pds-Fixado FIC FI RF Simples para liquidacdo da compra de 20.000 NTN-Bs
adquiridas no dia 17.

COMPRA no dia 20/03/2025 de 20.000 (vinte mil) NTN-Bs com vencimento em
15/08/2050, no valor de RS 76.370.418,56 (setenta e seis milhdes, trezentos e setenta
mil, quatrocentos e dezoito reais e cinquenta e seis centavos).

RESGATE em 21/03/2025 de RS 76.370.418,56 (setenta e seis milhdes, trezentos e
setenta mil, quatrocentos e dezoito reais e cinquenta e seis centavos) do fundo Trend
P&s-Fixado FIC FI RF Simples para liquidacao da compra de 20.000 NTN-Bs adquiridas no
dia 20.

COMPRA no dia 25/03/2025 de 20.000 (vinte mil) NTN-Bs com vencimento em
15/08/2050, no valor de RS 76.603.616,22 (setenta e seis milhdes, seiscentos e trés mil,
seiscentos e dezesseis reais e vinte e dois centavos).

RESGATE em 26/03/2025 de RS 76.603.616,22 (setenta e seis milhdes, seiscentos e trés
mil, seiscentos e dezesseis reais e vinte e dois centavos) do fundo Trend Pds-Fixado FIC
FI RF Simples para liquidagdo da compra de 20.000 NTN-Bs adquiridas no dia 25.
COMPRA no dia 26/03/2025 de 30.000 (vinte mil) NTN-Bs com vencimento em
15/08/2050, no valor de RS 114.436.185,18 (cento e quatorze milhdes, quatrocentos e
trinta e seis mil, cento e oitenta e cinco reais e dezoito centavos).

RESGATE em 27/03/2025 de RS 114.436.185,18 (cento e quatorze milhdes,
guatrocentos e trinta e seis mil, cento e oitenta e cinco reais e dezoito centavos) do
fundo Trend Pés-Fixado FIC FI RF Simples para liquidagdo da compra de 30.000 NTN-Bs
adquiridas no dia 26.
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Item 03 — Acompanhamento dos Recursos Investidos:

O Comité de Investimentos, buscando transmitir maior transparéncia em relacdo as andlises
dos investimentos do Instituto e, em consequéncia, aderindo as normas do Pré-Gestao,
elabora o “Relatério de Analise de Investimentos IPAJM”. Este relatério ja foi encaminhado a
SCO — Subgeréncia de Contabilidade e Orcamento, para posterior envio para andlise do
Conselho Fiscal do IPAJM. Segue abaixo um resumo relativo aos itens abordados no Relatério
supracitado de fevereiro de 2025:

1) Acompanhamento da rentabilidade - A rentabilidade consolidada dos investimentos do
Fundo Previdencidrio em fevereiro de 2025 foi de 0,63%, ficando 1,09 pontos percentuais
abaixo da meta atuarial para o segundo més de 2025;

2) Avaliagdo de risco da carteira - O grau de variagdo nas rentabilidades esta coerente com o
grau de risco assumido, ou seja: 0,54%;

3) Execugdo da Politica de Investimentos — As movimentagées financeiras realizadas no més
de fevereiro de 2025, estdo de acordo com as deliberagGes estabelecidas em conjunto com a
Diretoria de Investimentos, bem como com a legislagdo em vigor;

4) Aderéncia a Politica de Investimentos - Os recursos investidos, abrangendo a carteira
consolidada, que representa o patrimoénio total do RPPS sob gestao, estdo aderentes a Politica
de Investimentos para o ano de 2025, respeitando o estabelecido na legislacdo em vigor e
dentro dos percentuais definidos. Considerando que as taxas ainda sdo negociadas acima da
meta atuarial, seguimos com a estratégia de alcangar o alvo definido de 60% de alocagdo em
Titulos Publicos.

Item 04 — Assuntos Gerais

DEFINICAO DE LIMITES DE ALCADAS

Segundo Manual do pré-gestdo, “por meio da definicdo de alcadas sdo estabelecidos critérios e
limites para a tomada de decisGes relativas a atos administrativos que envolvam recursos
or¢camentarios ou financeiros do RPPS, possibilitando o compartilhamento de responsabilidades
entre seus dirigentes. No que se refere aos investimentos, a legislagdo do ente federativo deve
disciplinar as esferas de atuacdo do Conselho Deliberativo e do Comité de Investimentos e
estabelecer limites de algada para aprovacdo de alocagbes e desinvestimentos, cabendo ao
Conselho Deliberativo referendar decisdes do Comité, caso esse possua essa atribuicdo. ” Sendo
assim, a Sra. Shirlene Pires Mesquita, que também faz parte da comissao de implantacdo do Pré
Gestao, trouxe a demanda referente ao estabelecimento do limite de alcadas relacionadas a
competéncia de cada setor, inclusive do comité e do conselho deliberativo, nas questdes
relacionadas aos investimentos, como credenciamento de institui¢des, politica de investimentos,
demonstrativos do Cadprev e outros. Fizemos uma breve discussdao sobre o assunto,
determinamos os pontos onde deverdo constar os limites e encaminhamos para a apreciacdo da
Diretoria e Gerencia de Investimentos. Abaixo, a minuta contendo essas defini¢des:
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. Legenda:
TEMA TIPO DE ALCADA RESPONSAVEIS g —
AsC ASSESSORIA DE COMUNICAGAO
cA CONSELHO ADMINISTRATIVO
1. Andlise dos requerimentos de credenciamento il CORAI COMITE DE INVESTIMENTOS
dos Fundos de Investimentos
DIN DIRETORIA DE INVESTIMENTOS
GIN GERENCIA DE INVESTIMENTOS
CADASTRAMENTO DE FUNDOS 2. Parecer de decisio sobre a andlise de -
DE INVESTIMENTOS. : ecFard ; GPE GABINETE DO PRESIDENTE EXECUTIVO
3. Homologag&o de credenciamento dos
Fundos de Investimentos COMIN
1. Anélise dos requerimentos de credenciamento _—
das InstituicBes
2. Parecer de deciséo sobre a andlise de
2. an DIN
credenciamento das Instituicdes
CREDENCIAMENTO DE
INSTITUICOES -
3. Homologagéo de credenciamento das COMIN
Instituigdes
4. Aprovagio cA
1. Preenchimento GIN
2. Encaminhamento de informag8es & oI
SPREV via CADPREV
DAIR
3. Validagio e Aprovagdo DIN/GPE
4. Publicagdo no site do Instituto ASC
1. Preenchimento GIN
2. Encaminhamento de informagdes & i
SPREV via CADPREV
DPIN
3. Validagio e Aprovagdo DIN/GPE
4. Publicagdo no site do Instituto ASC
Participagdo em Assembleias de | 1. Participar das assembleias dos fundos quando Sii

Fundos de Investimentos

convocados/solicitados

1. Elaboragio

COMIN/GIN/DIN

2. Supervisdo COMIN/GIN/DIN
e de e me 3. Andlise e Aprovagio Final da Polltica de -
Investimentos
4. Acompanhamento Geral da Politica de GINJCOMIN
Investimentos
5. Publicagiio no site do Instituto ASC
1. Solicitagio das movitagdes registradas no
SIGEFES SAR
Aplicagdo e resgate dos E
recursos de movi 5
didrias 2. Realisar as movimentagdes junto ds DIN/GIN
instituigdes financeiras
1. Estudo e Andlise da Carteira COMIN/GIN/DIN

/

2. Deliberagéo e Votagéo

COMIN/GIN/DIN

Desinvestimentos de Recursos

3. Ata com Registro das deliberagdes

DIN/GIN

4. Aprovagio da Presidéncia, com poder de veto

Limite de Algadas — IPAJM/2025
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— Eventos e Reunides Extraordinarias Realizadas:

Nos dias 12 a 14 de marg¢o aconteceu o 72 Congresso de investimentos para RPPS na cidade de
Floriandpolis. Representando o IPAJM foram os membros do Comité de investimentos Albert
Iglésia Correa dos Santos Junior, Roseane Dalvi Pedruzzi de Jesus e Shirlene Pires Mesquita. Foi
um momento de muito aprendizado e compartilhamento de experiéncias que colaboram para a
melhoria da tomada de decisdes.

A Diretoria de Investimento e os membros do Comité participaram, nos dias 18 e 19 de marcgo,
do VI Encontro Previdencidrio da ACIP que aconteceu em Vitéria na sede do Banco do Brasil.
Dentre diversos temas previdenciarios, economistas do BB trouxeram as principais expectativas
diante do cendrio econdmico mundial e nacional.

Recebemos juntamente com a Diretoria e Geréncia de Investimentos, no dia 24 de mar¢o, uma
visita do Sr. Gustavo Trancoso da Grid Investimentos e representantes da gestora MAG
Investimentos para a apresentacdo de um Fundo.

No dia 25 de mar¢o quem nos visitou foi o Lucas de Assis e a Luana Ortega da Empire Capital
também trazendo um fundo para conhecermos, e apresentando cenario econdmico.

No dia 03 de abril, antes da reunido do Comité, recebemos, juntamente com a Diretoria, uma
visita rapida dos Srs. Herickson Rubim Rangel e do Francga da Privatiza Investimentos.

Nada mais havendo a tratar, foi encerrada a reunido e eu, Roseane Dalvi Pedruzzi, lavrei a
presente Ata, assinada pelos membros presentes do Comité de Investimentos.

Roseane Dalvi Pedruzzi de Jesus Lucas José das Neves Rodrigues
Membro do Comité de Investimentos Membro do Comité de Investimentos
Tatiana Gasparini Silva Stelzer Albert Iglésia Correa dos Santos Junior
Membro do Comité de Investimentos Membro do Comité de Investimentos

Shirlene Pires Mesquita
Membro do Comité de Investimentos
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IPAJM - IPAJM - GOVES
assinado em 22/04/2025 10:55:34 -03:00

SHIRLENE PIRES MESQUITA
MEMBRO (COMITE DE INVESTIMENTOS)
IPAJM - IPAJM - GOVES
assinado em 22/04/2025 11:35:10 -03:00

Documento capturado em 22/04/2025 13:34:14 (HORARIO DE BRASILIA - UTC-3)
por ROSEANE DALVI PEDRUZZI DE JESUS (MEMBRO (COMITE DE INVESTIMENTOS) - IPAJM - IPAJM - GOVES)
Valor Legal: ORIGINAL | Natureza: DOCUMENTO NATO-DIGITAL

A disponibilidade do documento pode ser conferida pelo link: https://e-docs.es.gov.br/d/2025-3R4GHV
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