INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES DO ESTADO DO ESPIiRITO SANTO

Sessdo Ordinaria n2 006/2025

Data: 02 de julho de 2025.
Hora: 15:00h
Local: Sala n2 408 do 4 2 andar do IPAJM.

Presencgas:

Albert Iglésia Correa dos Santos Junior - Membro do Comité de Investimentos;
Lucas José das Neves Rodrigues - Membro do Comité de Investimentos;
Shirlene Pires Mesquita — Membro do Comité de Investimentos

Tatiana Gasparini Silva Stelzer - Membro do Comité de Investimentos.

Ordem do Dia:

1. Cenario Politico e Econémico Interno e Cenario Econdmico Externo (EUA, Europa e China);
2. Alocag3o e ou Realocacdo de Recursos;

3. Acompanhamento dos Recursos Investidos;

4. Assuntos Gerais.

Item 01 — Cenario Politico e Econdmico Interno e Cenario Econdmico Externo (EUA, Europa e
China):

No segundo dia do més de julho do ano de dois mil e vinte e cinco, as 15:00 horas, na sala 408
(quatrocentos e oito) da sede do Instituto de Previdéncia dos Servidores do Estado do Espirito
Santo - IPAJM, ocorreu a 62 Reunido Ordinaria dos Membros do Comité de Investimentos. A
reunido inicialmente estava agendada para 03/07/2025 mas precisou ser antecipada devido a
agenda dos membros do Comité de Investimentos. A Sra. Shirlene Pires Mesquita comecgou a
reunido destacando o cendrio politico brasileiro, dizendo que o presidente do Supremo Tribunal
Federal, ministro Luis Roberto Barroso, surpreendeu uma plateia de empresarios, economistas,
jornalistas e advogados com um discurso contundente em que analisou, com profundidade, a
conjuntura politica e econdmica brasileira e internacional explicou por que “no Brasil, tudo
acaba no Supremo”, em resposta as criticas de que “o tribunal se mete em tudo”.
Didaticamente, dissertou sobre a necessidade urgente de uma reforma politico-eleitoral em que
se adote o voto distrital misto, com listas abertas — o que foi também defendido por outros
palestrantes. Barroso falou da “obsessdo negativa” que reina no pais ao mostrar o quanto os
meios de comunicacdo tém distorcido o papel do Judiciario, jogando a populacdo contra a
magistratura. Em especial, contra os ministros do Supremo — que ja ndo podem sair em publico
sem a protecdo de seguranca. O cenario politico brasileiro em junho de 2025 é marcado por uma
avaliacdo mista do governo Lula, com alta avaliagdo negativa e baixa confianga. O governo
enfrenta desafios econ6micos, como a necessidade de manter o controle fiscal e a taxa de juros
alta por mais tempo, o que afeta as projecdes de crescimento. Apesar disso, o mercado de
trabalho continua mostrando sinais positivos, com taxas de desocupacdo historicamente baixas.
O Sr. Albert Iglesia Correa dos Santos Junior prosseguiu falando que, em junho, o cendrio da
economia chinesa mostrou sinais de estabilizagdo, com o valor adicionado da indUstria acima do
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porte designado crescendo 5,8% em maio na comparagao anual, impulsionado sobretudo pela
manufatura (+6,2%), equipamentos (+9,0%) e industrias de alta tecnologia (+8,6%). No mesmo
periodo, o setor de servicos avangou 6,2%, com destaque para tecnologia da informacgdo
(+11,2%) e servigos de leasing e empresariais (+8,9%), enquanto as vendas no varejo aceleraram
para 6,4% na base anual, puxadas por eletrodomésticos (+53,0%) e comércio online (+8,5%). No
comércio exterior, as exportagdes cresceram 6,3% e as importagdes recuaram 2,1% em maio,
refletindo uma recuperacao moderada dos mercados externos apesar das incertezas globais. A
inflagdo ao consumidor de maio apresentou deflagdo de 0,1% na comparagdo anual e o indice
de pregos ao produtor (PPI) caiu 3,3% a/a, reforcando pressdes deflacionarias e elevando as
expectativas por novos estimulos monetarios. Os PMls oficiais de manufatura e de servicos de
junho ficaram em 49,7 e ligeiramente acima de 50, sinalizando contragdo moderada na industria,
mas melhora marginal no segmento de servigos. Em 20 de junho, o PBOC manteve as taxas LPR
de 1 ano em 3,00% e de 5 anos em 3,50%, e, ao longo do més, injetou ¥1 trilhdo em operacdes
de recompra de curto prazo e mais ¥400 bilhGes em contratos de recompra de seis meses,
demonstrando disposicdo em sustentar a liquidez e o crédito bancario. Em 27 de junho,
autoridades do banco central reforgaram o compromisso com respostas de politica mais ageis e
direcionadas, enfatizando apoio ao setor imobilidrio e a estabilidade do yuan, embora o
aprofundamento dos estimulos ainda dependa das delibera¢des do Politburo em julho e do
plenum de agosto. A Sr2. Tatiana Gasparini Silva Stelzer, iniciou seu comentdrio acerca do
Cendrio Econémico da Europa dizendo que em junho de 2025, a economia europeia
apresentou sinais mistos, refletindo os desafios internos e externos enfrentados pela regido. O
crescimento econdmico permanece moderado, impulsionado principalmente por setores de
tecnologia, energia renovavel e servigos, enquanto a induUstria manufatureira e o comércio
exterior continuam pressionados. A inflagdo na zona do euro manteve-se em torno de 2,4% ao
ano, dentro da meta do Banco Central Europeu (BCE), mas com variagGes entre os paises-
membros. Itens como energia e alimentos, embora mais estdveis do que no ano anterior, ainda
apresentam volatilidade. Em resposta, o BCE decidiu manter a taxa bdsica de juros em 3,75%,
apdés uma leve reducdo em maio, sinalizando uma postura cautelosa diante das incertezas
macroecondmicas globais. O mercado de trabalho europeu segue relativamente estavel, com
taxa de desemprego média em torno de 6,3%, beneficiada por politicas fiscais expansionistas
em paises como Alemanha e Franca. No entanto, regides do sul da Europa ainda enfrentam
maiores dificuldades, especialmente entre os jovens. Em termos de comércio internacional, a
Europa continua lidando com os efeitos da desaceleragdo econdmica na China e das tensGes
geopoliticas que impactam as cadeias de suprimento globais. A guerra na Ucrania, embora em
estagio menos intenso, ainda afeta a confianca de investidores e o custo da energia em alguns
paises do leste europeu. No campo da sustentabilidade, a transicdo verde avanga, com
investimentos significativos em infraestrutura e energia limpa. Esse movimento tem
impulsionado setores estratégicos e criado novas oportunidades de emprego. Em suma, a
Europa em junho de 2025 mostra uma economia em processo de adaptacdo: resiliente frente
aos choques externos, mas ainda enfrentando desafios estruturais que exigem reformas e
cooperacdo entre os paises do bloco. O Sr. Lucas José das Neves Rodrigues, iniciou seu
comentario sobre o Estados Unidos, que enfrentaram uma série de eventos significativos no
campo econémico e politico. No aspecto econdmico, os dados do PIB do primeiro trimestre
apontaram uma contracdo de 0,5%, superior a queda inicialmente estimada de 0,3%.
Impulsionada principalmente pelo aumento das importacdes e pela retracio dos gastos
governamentais, além dos efeitos negativos das tarifas comerciais sobre o setor produtivo.
Ainda assim, as vendas internas, que englobam consumo e investimento privado, apresentaram
crescimento de 1,9%, o que demonstra alguma resiliéncia da demanda doméstica. As tarifas
comerciais em vigor seguem sendo apontadas como um fator de impacto negativo. A confianca
do consumidor apresentou variacdes conforme a metodologia de pesquisa. No plano
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macroecondmico, consultorias como Deloitte, KPMG e Deutsche Bank revisaram suas projecées
para o restante de 2025, indicando um crescimento lento, com expectativas de que o Federal
Reserve (Fed) possa iniciar um ciclo de corte de juros no terceiro trimestre. O Fed, no entanto,
mantém sua politica monetdaria cautelosa, mantendo as taxas em 4,25% a 4,5% até o final de
junho, mesmo sob crescente pressado politica. No campo politico, os Estados Unidos vivenciaram
episodios de grande polarizacdo e instabilidade institucional. No inicio do més, entre os dias 6 e
9 de junho, ocorreram protestos em Los Angeles contra deportagdes em massa, com
mobilizacdo da Guarda Nacional e forgcas federais. No dia 14, o movimento denominado “No
Kings Protest” ocorreu em 2.100 cidades, com manifestacdes contra o autoritarismo percebido
no segundo mandato do presidente Trump. Esses protestos coincidiram com o grande desfile
militar promovido pelo governo, em comemoracgao ao Dia da Liberdade, elevando ainda mais a
tensdo social. Em Washington, D.C., na ultima semana de junho, uma série de eventos
simultaneos — incluindo a World Pride, protestos por direitos civis e o desfile de 250 anos do
Exército Americano — evidenciou a forte divisdo politica e ideoldgica no pais. Em paralelo, a
Suprema Corte dos Estados Unidos decidiu, no caso Trump v. Casa, Inc, limitar o alcance de
ordens judiciais federais nacionais contra a¢des do Executivo, ampliando de forma significativa
os poderes presidenciais. No fim do més, no dia 30 de junho, o presidente Trump intensificou
sua pressdo sobre o Federal Reserve, dirigindo uma nota manuscrita ao presidente da
instituicdo, Jerome Powell, na qual exigia um corte substancial das taxas de juros, alegando que
a atual politica monetdria “custou uma fortuna” ao pais. Apesar da pressao, o Fed reiterou sua
postura de cautela, apoiado por projec¢des de instituicdes como Goldman Sachs, que estimam o
inicio de cortes somente em setembro. No Congresso, foi sancionada a controversa lei
orcamentadria conhecida como “Big Beautiful Bill”, que contempla cortes de impostos, ampliagdo
de gastos em seguranca de fronteiras e estimulos setoriais. Entre os criticos mais incisivos,
destacou-se o empresario Elon Musk, que classificou o projeto como uma “aberragao insana” e
manifestou inten¢do de fundar o “Partido América” em resposta ao que vé como excessos do
governo Trump. Em termos de politica externa, os Estados Unidos endureceram sua posi¢cdo em
relacdo a Cuba. Em 30 de junho, o presidente assinou um novo memorando ampliando o
embargo, com restricdes adicionais a transacdes financeiras e ao turismo, reforcando o
isolamento econémico da ilha. Ja no Oriente Médio, apds ataques de Israel ao Ird ocorridos em
13 de junho, as negociacdes entre EUA e Ira foram suspensas indefinidamente, aumentando o
risco de instabilidade regional.

Item 02 — Movimentagoes e Aplicagdes financeiras

As realocag0es ocorridas do dia 05 de junho de 2025 até a presente data foram as descritas
abaixo:

e COMPRA no dia 16/06/2025 de 20.000 (vinte mil) NTN-Bs com vencimento em
16/08/2040, no valor de RS 82.913.743,26 (oitenta e dois milhdes, novecentos e treze
mil, setecentos e quarenta e trés reais e vinte e seis centavos).

e RESGATE em 17/06/2025 de RS 82.913.743,26 (oitenta e dois milh&es, novecentos e
treze mil, setecentos e quarenta e trés reais e vinte e seis centavos) do fundo Trend Pds-
Fixado FIC FI RF Simples para liquidacao da compra de 20.000 NTN-Bs adquiridas no dia
16/06/2025.

e COMPRA no dia 17/06/2025 de 20.000 (vinte mil) NTN-Bs com vencimento em
16/08/2040, no valor de RS 83.094.534,20 (oitenta e trés milhdes, noventa e quatro mil,
quinhentos e trinta e quatro reais e vinte centavos).
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e RESGATE em 18/06/2025 de RS 83.094.534,20 (oitenta e trés milhdes, noventa e quatro
mil, quinhentos e trinta e quatro reais e vinte centavos) do fundo Trend Pds-Fixado FIC
FI RF Simples para liquidagdo da compra de 20.000 NTN-Bs adquiridas no dia
17/06/2025.

Item 03 — Acompanhamento dos Recursos Investidos:

O Comité de Investimentos, buscando transmitir maior transparéncia em rela¢do as analises dos
investimentos do Instituto e, em consequéncia, aderindo as normas do Prd-Gestao, elabora o
“Relatério de Andlise de Investimentos IPAJM”. Este relatdrio ja foi encaminhado a SCO —
Subgeréncia de Contabilidade e Orcamento, para posterior envio para analise do Conselho Fiscal
do IPAJM. Segue abaixo um resumo relativo aos itens abordados no Relatério supracitado de
maio de 2025:

1) Acompanhamento da rentabilidade - A rentabilidade consolidada dos investimentos do
Fundo Previdencidrio em maio de 2025 foi de 1,44%, ficando 0,77 pontos percentuais acima
da meta atuarial para o quinto més de 2025;

2) Avaliacdo de risco da carteira - O grau de variagdo nas rentabilidades esta coerente com o
grau de risco assumido, ou seja: 0,66%;

3) Execucgdo da Politica de Investimentos — As movimentagdes financeiras realizadas no més
de maio de 2025, estdo de acordo com as delibera¢des estabelecidas em conjunto com a
Diretoria de Investimentos, bem como com a legislacdo em vigor;

4) Aderéncia a Politica de Investimentos - Os recursos investidos, abrangendo a carteira
consolidada, que representa o patrimonio total do RPPS sob gestdo, estdo aderentes a Politica
de Investimentos para o ano de 2025, respeitando o estabelecido na legislagdo em vigor e
dentro dos percentuais definidos. Considerando que as taxas ainda sdo negociadas acima da
meta atuarial, seguimos com a estratégia de alcancar o alvo definido de 60% de aloca¢do em
Titulos Publicos.

Item 04 — Assuntos Gerais

- Atendendo as normas de procedimentos no que se refere a politica de investimentos do IPAJM,
o Comité de Investimento homologou o credenciamento de mais trés Instituicbes Financeiras,
sdo elas; Modal DTVM, como Administrador; Intrag DTVM, como Administrador e Genial
Investimentos Corretora de Valores Mobiliarios SA, como intermediario.

- Em 02/07/2025, através da Portaria 068-S, de 01/07/2025 a Sra. Roseane Dalvi Pedruzzi de
Jesus deixou de fazer parte do Comité de Investimentos e passou a responder pela Geréncia de
Investimentos, através da Portaria 067-S, de 30/06/2025.

— Eventos e Reunioes Extraordindrias Realizadas:
Nos dias 11/06/2025 e 12/06/20252, o Comité de Investimentos e o Dietor de Investimentos

participaram de um Workshop sobre alocacdo: Estratégias de Investimentos, no auditério do
IPAJM, apresentado pelos Srs. Sulivan Diniz e Lucas Assis.
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No dia 24/06/2025, foi realizada uma reunido com a BTG Pactual para a apresentagdo de Fundos
de Investimentos.

No dia 02/07/2025, foi realizado uma reunido com a empresa Bloomberg para apresentacdo do

sistema, visando a compra de titulos publicos.

Nada mais havendo a tratar, foi encerrada a reunido e eu, Tatiana Gasparini Silva Stelzer, lavrei a
presente Ata, assinada pelos membros presentes do Comité de Investimentos.

Lucas José das Neves Rodrigues Shirlene Pires Mesquita

Membro do Comité de Investimentos Membro do Comité de Investimentos
Tatiana Gasparini Silva Stelzer Albert Iglésia Correa dos Santos Junior
Membro do Comité de Investimentos Membro do Comité de Investimentos
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