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Sessdo Ordinaria n2 003/2026

Data: 07/04/2026
Hora: 14h

Local: Sala n? 408 do 42 andar do IPAJM

Presencgas:

Albert Iglésia Correa dos Santos Junior - Membro do Comité de Investimentos;
Lucas José das Neves Rodrigues - Membro do Comité de Investimentos;
Mariana Schneider Viana - Membro do Comité de Investimentos;

Shirlene Pires Mesquita - Membro do Comité de Investimentos;

Tatiana Gasparini Silva Stelzer - Membro do Comité de Investimentos;

Ordem do Dia:

1. Cendrio Politico e Econémico Interno e Externo (EUA, Europa e China);
2. Movimentagoes e Aplica¢des financeiras;
3. Acompanhamento dos Recursos Investidos;

4. Assuntos Gerais.

Item 01 — Cenario Politico e Econdmico Interno e Cenario Econdmico Externo (EUA, Europa e
China):

No sétimo dia do més de abril, as 14h, na Sala n2 408 do 42 andar do IPAJM, ocorreu a 32 Reunido
Ordindria dos Membros do Comité de Investimentos. O Sr. Albert Iglésia Correa dos Santos
Junior, ao falar sobre o cenario econdmico brasileiro, destacou uma postura de cautela
estratégica e vigilancia por parte da autoridade monetaria, refletindo a complexidade do
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ambiente macroecon6mico tanto global quanto doméstico. A decisdo unanime do Comité de
Politica Monetéria (Copom) de reduzir a taxa Selic para 14,75% ao ano representou um ajuste fino
na conducdo da politica monetaria, buscando equilibrar o estimulo a atividade econémica com a
necessidade de controle inflaciondrio. Contudo, essa flexibilizacdo foi acompanhada de
sinalizacdo de possivel interrupcao no ciclo de cortes, diante da deterioracao do balanco de riscos,
qgue inclui tensGes geopoliticas e pressées inflacionarias persistentes. Essa postura indica a
priorizacdo da ancoragem das expectativas de inflagdo e da estabilidade financeira, em
detrimento de um afrouxamento monetario mais agressivo. No ambito dos precos, a inflacdo
medida pelo IPCA apresentou resiliéncia, com acumulado de 3,81% em 12 meses até fevereiro.
As proje¢des do Boletim Focus para 2026 foram revisadas para 4,36%, refletindo choques de
oferta e volatilidade cambial. O INPC, indicador relevante para as camadas de menor renda,
registrou alta de 3,36% no mesmo periodo, com expectativa de leve aceleragdo no resultado de
margo, impulsionada principalmente pelos grupos de alimentos e despesas pessoais. No mercado
cambial, o ddlar manteve-se em patamar elevado, com projecbes em torno de RS 5,40,
pressionando custos e reforcando o carater restritivo da politica monetdria. As expectativas de
crescimento do PIB para 2026 permanecem moderadas, proximas de 1,85%, configurando um
ambiente de crescimento contido, juros elevados e inflagdo ainda pressionada. Diante desse
cenario, a estratégia de investimentos demanda alocagao criteriosa, com foco em ativos que
oferecam protecdo contra a inflacdo e resiliéncia frente a volatilidade dos mercados globais. A
incerteza fiscal e os riscos geopoliticos seguem como fatores relevantes na conducdao das
decisdes. A Sra. Mariana Schneider Viana, ao falar sobre o cenario politico brasileiro, destacou
gue foi marcado pela intensificagdo do ambiente eleitoral, pela polarizacdo entre os principais
grupos politicos e por movimentagdes estratégicas de partidos e liderangas. Com a proximidade
das elei¢Ges presidenciais, o debate publico ganhou maior relevancia, refletindo disputas de
natureza tanto ideoldgica quanto programatica. Um dos principais aspectos foi a consolidagao da
polarizagdo entre o campo governista e a oposi¢ao, com destaque para a pré-candidatura de
Flavio Bolsonaro. Pesquisas indicaram um cenario de equilibrio e divisdo do eleitorado,
reforcando a percep¢do de uma disputa acirrada. Observou-se também o aumento da tensdo
retdrica entre liderangas politicas, com discursos mais contundentes sobre temas como soberania
nacional, politica externa e rumos econémicos do pais. No ambito institucional, o periodo
registrou decisdes relevantes da Justica Eleitoral, incluindo casos de inelegibilidade, reforgando o
papel do Judicidrio no processo politico. Paralelamente, o Congresso Nacional manteve sua
agenda ativa, com debates sobre politicas publicas, orcamento e temas sociais, incluindo
propostas voltadas ao combate a violéncia contra a mulher e a ampliagdo de politicas publicas. O
contexto internacional também influenciou o cenario doméstico, com discussbes sobre
alinhamentos geopoliticos e o avanco de correntes politicas globais impactando o debate interno.
De forma geral, margo de 2026 consolidou um ambiente politico marcado por incerteza, elevada
competitividade eleitoral e forte polarizagao. O Sr. Lucas José das Neves Rodrigues, ao falar sobre
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o cenario econdmico europeu, destacou que no periodo de 12 de margo a 8 de abril, a economia
da zona do euro manteve crescimento moderado e resiliente, apesar das revisdes para baixo nas
projecGes, causadas pela escalada do conflito no Oriente Médio. O PIB cresceu 0,2% no quarto
trimestre de 2025 (confirmado em marco pela Eurostat), com um momentum subjacente
sustentado por um mercado de trabalho robusto. A taxa de desemprego ficou em 6,2% em
fevereiro, ligeiramente acima dos 6,1% registrados em janeiro, mas ainda em patamares
historicamente baixos em diversos paises. Os indices PMI de marc¢o indicaram expansdo da
manufatura, com 51,6 pontos; entretanto, o indice composto recuou para 50,5 pontos, atingindo
o menor nivel em 10 meses, refletindo a retragdo no setor de servicos e o impacto inicial do
aumento dos custos energéticos. O inquérito da Comissdo Europeia de margo indicou que o
choque energético ainda teve efeito limitado sobre a atividade até aquele momento. As projecées
foram revisadas de forma consistente: o Banco Central Europeu reduziu a expectativa de
crescimento do PIB de 1,2% para 0,9%, enquanto a OCDE projetou crescimento de 0,8%, mesmo
considerando o apoio de investimentos publicos em defesa e infraestrutura, que parcialmente
compensam a fragueza no consumo e no comércio externo. O sentimento econdmico recuou para
o menor nivel em 11 meses em marc¢o, conforme indicadores de confianca. Com a inflacdo
apresentando aceleracdo, o Banco Central Europeu manteve as taxas de juros inalteradas e
revisou para cima suas projecdes de precos. A inflagdo anual subiu para 2,5%, o maior patamar
desde janeiro de 2025, com destaque para a alta de 4,9% nos pregos de energia. Diante desse
cendrio de incerteza, as taxas de juros foram mantidas, com as autoridades monetarias
reforcando os riscos de inflagdo persistente associados ao aumento dos custos energéticos e as
tensbes geopoliticas. A Sra. Shirlene Pires Mesquita, ao falar sobre o cendrio econémico dos
Estados Unidos da América, destacou que o més de marco foi marcado por instabilidade
geopolitica, tendo como principal fator a escalada das tensGes com o Ird, que impactaram
diretamente a politica externa, os mercados e as decisdes econOmicas internas. Durante o
periodo, ocorreram ataques militares a instalagdes iranianas, tensdes no Estreito de Ormuz —
rota estratégica para o transporte de petrdleo —, além de tentativas de cessar-fogo e propostas
de plano de paz entre os dias 23 e 24 de margo. O conflito gerou criticas internacionais e desgaste
diplomatico, com aliados da OTAN recusando apoio aos Estados Unidos, o que contribuiu para um
cenario de maior isolamento internacional, além do aumento de protestos internos contrarios a
guerra. Do ponto de vista econdmico, o conflito provocou forte volatilidade nos precos do
petréleo e elevou o risco de um choque energético global. Observou-se também maior
instabilidade nos mercados financeiros, com reagGes rapidas a eventos geopoliticos, além de uma
perda parcial de confianga no ddlar como ativo seguro. Paralelamente, os Estados Unidos
buscaram reafirmar sua lideranga regional por meio da criagdo do programa “Escudo das
Américas” e da continuidade de politicas protecionistas, com elevacdo de tarifas. A economia
permanece resiliente no curto prazo, porém com sinais claros de desacelera¢dao estrutural,
indicando um cendrio de crescimento mais fraco, alta incerteza e maior dependéncia de fatores
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geopoliticos, especialmente da evolugdo do conflito com o Ird. A Sra. Tatiana Gasparini Silva
Stelzer, ao falar sobre o cendrio econémico e politico da China, destacou que margo de 2026
refletiu um periodo de transicdo deliberada, marcado por pragmatismo e priorizacdao da
estabilidade e da qualidade do crescimento, em detrimento de metas mais agressivas. Apds
reunioes realizadas no inicio do més, o governo chinés consolidou uma postura de “ajuste fino”,
reconhecendo um ambiente global mais volatil e desafios demograficos internos. Pela primeira
vez em anos, a China estabeleceu uma meta de crescimento para 2026 em uma faixa intervalar
entre 4,5% e 5,0%, abandonando o objetivo fixo de “cerca de 5%”. A projecao de 4,5% é
interpretada por analistas e pelo FMI como uma desaceleragdo natural e controlada. O governo
sinalizou maior tolerancia a resultados ligeiramente inferiores, desde que o crescimento seja
sustentado por setores de alta tecnologia, como inteligéncia artificial, semicondutores e a
chamada economia de “baixa altitude”, reduzindo a dependéncia do setor imobilidrio. A
economia chinesa segue enfrentando pressées deflacionarias persistentes desde 2024. A meta de
inflacdo para 2026 foi mantida em torno de 2%, enquanto a inflacdo observada em marco
permanece préoxima de 1%. As vendas no varejo apresentaram recupera¢ao moderada no inicio
do ano (estimada em 2,8%), impulsionadas pelo Ano Novo Lunar, embora o consumo ainda reflita
cautela diante da crise de confianca no setor imobilidrio. No que se refere a politica monetdria, a
tendéncia é de manutengdo ou cortes marginais nas taxas de juros, com expectativa de que a taxa
de recompra de sete dias (repo rate) encerre o ano em torno de 1,2%. Destaca-se, ainda, o
combate ao fenébmeno da “involucdo” (neijuan), com medidas para conter a intensa competicdo
de precos em setores como veiculos elétricos e energia solar, onde o excesso de oferta tem
pressionado as margens de lucro. O setor imobilidario apresenta sinais iniciais de estabilizacado,
interrompendo a trajetéria de contragdo, embora ainda ndao atue como motor relevante de
crescimento. O periodo também foi marcado por tensGes geopoliticas no Oriente Médio, que
elevaram os custos globais de energia, funcionando como um “imposto de importagao” para a
economia chinesa, ainda que parcialmente mitigado por contratos de longo prazo.

Item 02 — Movimentagdes e Aplicagdes Financeiras

* RESGATE no dia 30/03/2026 de RS 26.000.000,00 (vinte e seis milhdes de reais) do fundo CAIXA
FI BRASIL REFERENCIADO DI LP, da Caixa Econdmica Federal;

e TRANSFERENCIA no dia 30/03/2026 de RS 26.000.000,00 (vinte e seis milhdes de reais) da conta
do Fundo Previdencidrio da Caixa para a conta do Fundo Previdencidrio no Banestes, para
pagamento de folha do Poder Executivo e Defensoria Publica;
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Item 03 — Acompanhamento dos Recursos Investidos:

O Comité de Investimentos, buscando transmitir maior transparéncia em relacao as analises dos
investimentos do Instituto e, em consequéncia, aderindo as normas do Pré-Gestdo, elabora o
“Relatério de Andlise de Investimentos IPAJM”. Este relatério ja foi encaminhado a SCO -
Subgeréncia de Contabilidade e Orcamento, para posterior envio para analise do Conselho Fiscal
do IPAJM. Segue abaixo um resumo relativo aos itens abordados no relatdrio de fevereiro de
2026:

1) Acompanhamento da rentabilidade - A rentabilidade consolidada dos investimentos do
Fundo Previdenciario em fevereiro de 2026 foi de 0,88%, ficando 0,23 p.p. abaixo da meta
atuarial.

2) Avaliacdo de risco da carteira - O grau de variacao nas rentabilidades esta coerente com o grau
de risco assumido, em 0,29%.

3) Execucgdo da Politica de Investimentos — As movimentacges financeiras realizadas no més de
fevereiro de 2026 estdo de acordo com as deliberacbes estabelecidas com a Diretoria de
Investimentos e com a legislacdo vigente.

4) Aderéncia a Politica de Investimentos - Os recursos investidos, abrangendo a carteira
consolidada, que representa o patrimonio total do RPPS sob gestdo, estdo aderentes a Politica de
Investimentos de 2026, respeitando o estabelecido na legislagdo em vigor e dentro dos
percentuais definidos. Considerando que as taxas ainda sdo negociadas acima da meta atuarial,
seguimos com a estratégia de alcancgar o alvo definido de 60% de alocagdo em Titulos Publicos.

Item 04 — Assuntos Gerais

e Durante o inicio da reunidao, o membro do comité Albert Iglésia, propés uma alteragdo no
horario em que realizamos as reunides ordindrias. Em sua proposta o horario seria alterado
para as 15h30, para atender a organizacdo das atividades diarias da equipe. Todos
concordaram em realizar um primeiro teste na reunido ordindria de maio e, apds validacao,
formalizar a decisdao de forma definitiva.

e Qutro tépico levantado foi a validagdo do Relatério de Diligéncia referente ao segundo
semestre de 2025 e do Relatério Anual referente ao ano de 2025. Todos se posicionaram
favoravelmente a aprovacdo dos relatérios com a devolutiva a consultoria para o envio da
versdo final.

e Foi solicitado pelo Diretor de Investimentos, devido ao questionamento do Conselho
Administrativo, um posicionamento do Comité referente a situagao do IPAJM sobre o caso do
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Banco Master. O Comité, em conjunto, elaborou o presente comunicado, que se encontra a
seguir:

“O Comité de Investimentos do IPAJM, a partir de constantes analises dos relatérios de
investimentos mensais e de diligéncia semestral, bem como de monitoramento diario da
carteira, registra que vem acompanhando, com a devida atenc¢do, o caso do processo do
Banco Master e comunica que o IPAJM ndo possui alocacGes no referido banco ou em demais
instituicdes vinculadas ao caso. Reforca as informacgdes contidas no relatério de diligéncia
referente ao segundo semestre de 2025, que contém o detalhamento das aplicagdes dentro
das possibilidades de verificagdo e demonstra nossa protecao em relagdo aos riscos expostos
da carteira. Considerando o fato de as carteiras dos fundos de investimentos serem
protegidas por um periodo longo de meses para visualizacdo, ndo é possivel garantir que
nunca houve exposicdo indireta, mas com base no histérico de resultados da carteira, os
fundos que estamos alocados ndo sofreram impacto. Ressaltamos que o acesso as carteiras
dos fundos no periodo final de 2025 s6 ficou disponivel nesse ultimo més de abril de 2026. A
fim reforgar ainda mais o posicionamento do Instituto, o Comité informa que solicitard a
consultoria uma andlise da carteira especificamente sob a ética de exposicdo ao Banco
Master. Tal retorno da consultoria sera anexado a ata de reunidao no més referente ao envio
da resposta.”

O Comité informa que vem acompanhando as taxas dos titulos IPCA + e que elas continuam
atrativas e dentro da meta da Politica de Investimentos. Entretanto, devido as altera¢Ges da
Resolugao CMN 5.272, ficamos sem instituicdes minimas credenciadas para cotagdo e compra
de novos titulos. Continuamos acompanhando as oportunidades disponiveis para alcangar a
meta de 70% da carteira. Estamos em processo de adequagdo a Resolugdo.

O comité discutiu os atuais desenquadramentos na carteira, sendo o fundo Imobilidrio CAIXA
RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS Fll e o fundo BB FATORIAL FIC ACOES, ja mapeados como
desenquadramento passivo e em acompanhamento do COMIN, junto a Geréncia e Diretoria
de Investimentos.

Como dultimo tdépico levantado, foi abordado na reunido a necessidade de uma nova
atualizacdo do comité referente ao empréstimo consignado. Por unanimidade, os membros
do comité informaram que continuam acompanhando as novidades no mercado sobre essa
opcao de investimento, mas que o posicionamento se mantém o mesmo, conforme contido
na construcdo da politica de investimento. Sendo assim, ainda ndo ha o vislumbre de uma
condicdo de viabilidade para propor este investimento, dado a incipiéncia das ferramentas
utilizadas até esse momento, a necessidade de infraestrutura especifica para operar nesse
mercado de crédito direto e capitalizado, e os riscos ainda desconhecidos sobre o modelo de
negdcio, entendemos ndo ser o momento para avangarmos nesse investimento.

Foram registradas as participagdes dos membros do comité nos eventos e reunides no
periodo de analise dessa reunido ordindria, sendo:
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1. Dia 13/03/2026 — O Diretor, a Gerente e o Comité de Investimentos, participaram de uma
reunido online com o Itau Asset, onde foi apresentada a projecao de cenario da Asset, além
das propostas de alocagdes em fundos enquadrados na nova resolugdo CMN 5.272. A
apresentacao foi realizada pelos representantes do Itad, Victor Bustamante e Daniel Pedrosa.

2. Dia 18/03/2026 — O Comité de Investimentos e Diretor de Investimentos participaram do
evento “Encontro Capixaba de RPPS e Investidores Institucionais”, realizado pelo BNB na sede
da PREVES.

3. No dia 31/03/2026 - O Diretor, a Gerente e o Comité de Investimentos, participaram de
uma reunido online com a gestora Rio Bravo, onde foi tratado sobre do tema do fundo CXRI11.
Foi abordada as mudancgas da Resolugdo 5.272, possibilidade de alteracdo na carteira do
fundo e o contexto de decisGes atuais da gestora. O Diretor de Investimentos informou sobre
o desenquadramento e impedimento para alocacGes nesse tipo de ativo e comunicou que a
equipe segue acompanhando as atualizacGes da norma para futuras decisGes.

Observagdo Importante: Em virtude do Sr. Lucas José das Neves Rodrigues entrar em periodo
de férias entre o intersticio de confeccdo desta ata e o momento de assinatura, ele ndo
assinard a referida ata.

Nada mais havendo a tratar, foi encerrada a reunido e eu, Albert Iglésia Correa dos Santos Junior,
lavrei a presente Ata, assinada pelos membros presentes do Comité de Investimentos.

Albert Iglésia Correa dos Santos Junior Lucas José das Neves Rodrigues
Membro do Comité de Investimentos Membro do Comité de Investimentos
Mariana Schneider Viana Shirlene Pires Mesquita

Membro do Comité de Investimentos Membro do Comité de Investimentos

Tatiana Gasparini Silva Stelzer

Membro do Comité de Investimentos
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