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ATA DE REUNIAO - DIRETORIA DE INVESTIMENTOS

Sessdo Extraordinaria n® 004/2016

Data: 31 de maio de 2016
Hora: 10:00h
Local: Sala da Diretoria de Investimentos no 3° andar do IPAJM

Participantes:
Gilberto de Souza Tulli - Diretor de Investimentos
Elisa do Carmo Medeiros Fonseca - Gerente de Investimentos
Bruno Tamanini Lopes - Membro do Comité de Investimentos
Carmem Lucia C. da Cunha Guio - Membro do Comité de Investimentos
Edmilson Nunes de Castro - Membro do Comité de Investimentos

Ordem do Dia:
1. Analise de cenario;
2. Proposta de realocacao de recursos;
3. Deliberagdes.

Item O1:

Continuamos acreditando no bom momento para entrada na renda
variavel e continuaremos analisando o cenario, mas, passada uma semana
desde nossa ultima reunido, observamos uma grande movimentagao no
mercado de renda fixa, abrindo uma nova janela de oportunidade para a
aquisigdo de titulos publicos atrelados a inflagdo, enquanto o indice Bovespa
voltou a cair um pouco.

Dos Titulos Publicos Federais que temos em carteira, 150 mil NTN-B's
vencerdo em 15/08/2016, cujo valor presente importa em torno de 436
milhdes de reais.

Segundo as expectativas do mercado, este momento de queda na bolsa e
elevagdo das taxas de juros de curto prazo pode ser especulativo e durar
pouco tempo. Por esse motivo, parece ser adequada a realizagao de
movimentagdes na carteira visando aproveitar o cenario atual e facilitar a
realocagao dos recursos que serao liquidados em 15/08/2016.
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Item 02:

Diante desse novo cendrio, com possibilidade iminente de ganhos
expressivos na renda varidvel, ainda que com grau de risco mais elevado,
mas com oportunidade presente de investimento em titulos publicos com
retorno acima da meta atuarial, foi sugerida a estratégia de, a partir da
presente data até o vencimento dos titulos, em agosto deste ano, realizar
compras de novos Titulos Publicos Federais (NTN-B) com vencimentos mais
longos, cuja taxa minima devera ser IPCA+6,15% ao ano. Esta acdo visa
aumentar a carteira de titulos publicos, que serd reduzida novamente com a
liquidagdo dos titulos vincendos. Os valores a serem utilizados para a
aquisicdo dos novos titulos serdo resgatados dos Fundos DI do Banco do
Brasil, Caixa Econdmica Federal, BANESTES e BRB. Esta agdo visa reduzir o
percentual de alocacdo em ativos da classe referente ao art. 7° IV da
Resolugdo CMN 3.922/2010, que possuem limite de alocagdo de 30%, para
que os recursos oriundos da liquidagdo dos titulos publicos possam ser
novamente direcionados para essa classe de ativos.

Os vencimentos dos titulos e os valores a serem alocados em cada compra
serdo gerenciados pelo Diretor de Investimentos, observando-se a
oportunidade e rentabilidade apresentada no momento.

Foi sugerido também que se inicie de imediato a alocagdo em renda
varigvel com um pequeno valor, avaliando periodicamente a viabilidade
novas aplicacoes.

Item 03:
Diante das necessidades apontadas, definiu-se uma movimentagéo inicial

que, acatada pelos presentes por unanimidade, é detalhada a sequir:

a) RESGATAR, em 01/06/2016, o valor de R$ 66.000.000,00 (sessenta e
seis milhdes de reais) do FI CAIXA BRASIL DI LP, na Caixa Econdmica
Federal, e TRANSFERIR para o BRB - Banco de Brasilia para compra de
NTN-B.

b) RESGATAR, em 01/06/2016, o valor de R$ 53.000.000,00 (cinquenta
e trés milhdes de reais) do BB Previdencidrio RF Perfil FIC, no Banco
do Brasil, APLICAR R$ 3.000.000,00 (trés milhdes de reais) no BB
Previdenciario Agdes Governanca FI (com cotizagdo em D+1), e
TRANSFERIR para o BRB - Banco de Brasilia R$ 50.000.000,00
(cinquenta milhdes de reais) para compra de NTN-B.
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Consideracoes Finais:

Seguindo a proposta de realocagao de recursos definida no item 02, a
Diretoria de Investimentos ficara responsdvel para realizar as aquisi¢es dos
titulos publicos federais, bem como a transferéncia de novos recursos dos
fundos para este mesmo fim, dentro dos limites e critérios aqui
estabelecidos, consultando os membros do Comité sempre que julgar
necessario.

Nada mais havendo a tratar, foi encerrada a reunido e lavrada a presente
Ata, que vai assinada por todos os presentes.
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