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ATA DE REUNIÃO – DIRETORIA DE INVESTIMENTOS 

Sessão Extraordinária nº 005/2021 

Data: 13 de agosto de 2021 
Hora: 16:00h 
Local: Sala da Diretoria de Investimentos no 3º andar do IPAJM 
Participantes: 

Gilberto de Souza Tulli - Diretor de Investimentos 
Elisa do Carmo Medeiros Fonseca - Gerente de Investimentos 
Edmilson Nunes de Castro - Membro do Comitê de Investimentos 
Tatiana Gasparini Silva Stelzer - Membro do Comitê de Investimentos 
 
Ordem do Dia: 

1. Análise e Proposta de realocação de recursos; 
2. Deliberações. 
 
Item 01: 

A Diretoria de Investimentos e o Comitê de Investimentos se reuniram para 
discutir sobre a necessidade de realocação de recursos do fundo Banestes 
Investidor Automático RF CP para restabelecer o enquadramento, visto que o 
saldo investido nesse fundo ultrapassou o limite de 15% de seu patrimônio, 
estabelecido na Resolução do CMN 3922/2010. 
 
Ao analisar a situação, a fim de evitar novas ocorrências, foram pontuadas as 
causas que conduziram ao desenquadramento, onde destacou-se o período 
crítico da pandemia do Covid19, em 2020, em que outros fundos DI estavam 
apresentando resultados negativos e, para evitar perda de patrimônio no volume 
de recursos que necessitam de maior liquidez para cumprir com as obrigações 
de curto prazo, optou-se por manter tais recursos neste fundo, que se manteve 
com rendimentos positivos. Ante o exposto, tendo mantido um maior volume de 
recursos alocado nesse ativo e sendo um fundo com a função de aplicação 
automática habilitada, ocorreu que próximo ao período de pagamento de folha 
novos recursos ingressaram na conta e foram aplicados automaticamente, antes 
que se pudesse verificar seu percentual de enquadramento. Entretanto, coube 
destacar também que este eventual desenquadramento, que está sendo 
corrigido em um prazo bastante curto, não causou qualquer prejuízo à carteira e 
nem sequer provocou aumento no risco, visto se tratar de um ativo de baixíssima 
volatilidade e extrema liquidez. 
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Outro assunto tratado na reunião foi sobre a troca da empresa contratada para 
prestação do serviço de custódia de títulos públicos. O Banestes, que prestou 
esse serviço no período de 01/08/2020 até 31/07/2021, abdicou da possibilidade 
de renovação contratual por estar passando por um processo de reestruturação. 
O novo processo de licitação do serviço culminou na contratação da XP 
Investimentos, que prontamente realizou todos os procedimentos para abertura 
de conta movimento, utilizada para liquidação financeira dos eventos 
relacionados ao serviço de custódia, e transferência dos títulos da antiga conta 
Selic, de número 72930080-9, para a nova conta Selic, de número 00672684-1, 
ambas vinculada ao IPAJM. Em relação ao crédito de Cupons de Juros das NTN-
Bs, que serão liquidados em 16/08/2021, optou-se pela transferência integral do 
valor e aplicação em fundo DI, dada a expectativa de que em breve se abrirá 
uma boa oportunidade de aquisição de novas NTN-Bs a taxas acima da atual 
meta atuarial. 
 
 
Item 02: 

Com base nas informações apresentadas, após amplo debate, foram 
deliberadas as seguintes operações, a serem realizadas no FUNDO 
PREVIDENCIÁRIO. 

Realocação de recursos dentro do próprio BANESTES: 

 RESGATAR no dia 13/08/2021, o valor de R$ 70.000.000,00 (Setenta 
milhões de reais), do fundo Banestes Investidor Automático RF CP; 

 APLICAR no dia 13/08/2021, o valor de R$ 70.000.000,00 (Setenta milhões 
de reais), no fundo Banestes Liquidez FI RF Ref. DI; 

 TRANSFERIR no dia 16/08/2021, da XP para o Banco do Brasil, os 
recursos referentes à liquidação de 138.000 (Cento e trinta e oito mil títulos) 
NTN-Bs, estimados em R$ 14.700.000,00 (Quatorze milhões e setecentos 
mil reais); 

 APLICAR no dia 16/08/2021, o valor aproximado de R$ 14.700.000,00 
(Quatorze milhões e setecentos mil reais), no fundo BB Prev RF Ref DI LP 
Perfil FC; 
 

Considerações Finais:  

Nada mais havendo a tratar, foi encerrada a reunião e lavrada a presente Ata, 
que vai assinada por todos os presentes. 
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ASSINATURAS (4)
Documento original assinado eletronicamente, conforme MP 2200-2/2001, art. 10, § 2º, por:

ELISA DO CARMO MEDEIROS FONSECA
GERENTE

GIN - IPAJM - GOVES
assinado em 01/09/2021 12:57:06 -03:00

GILBERTO DE SOUZA TULLI
DIRETOR DE INVESTIMENTO

DIN - IPAJM - GOVES
assinado em 01/09/2021 13:05:29 -03:00

EDMILSON NUNES DE CASTRO
MEMBRO (COMITE DE INVESTIMENTOS)

IPAJM - IPAJM - GOVES
assinado em 01/09/2021 13:05:01 -03:00

TATIANA GASPARINI SILVA STELZER
MEMBRO DE COMITE DE INVESTIMENTOS

SAR - IPAJM - GOVES
assinado em 01/09/2021 12:58:43 -03:00

INFORMAÇÕES DO DOCUMENTO
Documento capturado em 01/09/2021 13:05:30 (HORÁRIO DE BRASÍLIA - UTC-3)
por ELISA DO CARMO MEDEIROS FONSECA (GERENTE - GIN - IPAJM - GOVES)
Valor Legal: ORIGINAL | Natureza: DOCUMENTO NATO-DIGITAL

A disponibilidade do documento pode ser conferida pelo link: https://e-docs.es.gov.br/d/2021-6KJR7J
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