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ATA DE REUNIÃO – DIRETORIA DE INVESTIMENTOS 

 

Reunião Extraordinária nº 004/2022 

Data: 04 de maio de 2022 
Hora: 15:00h 
Local: Sala da Diretoria de Investimentos no 3º andar do IPAJM 
 
 
Participantes: 

Gilberto de Souza Tulli - Diretor de Investimentos 
Elisa do Carmo Medeiros Fonseca - Gerente de Investimentos 
Bruno Tamanini Lopes - Membro do Comitê de Investimentos 
Edmilson Nunes de Castro - Membro do Comitê de Investimentos 
Tatiana Gasparini Silva Stelzer - Membro do Comitê de Investimentos 
 
 
Ordem do Dia: 

1. Análise do investimento em títulos públicos e proposta de realocação; 
2. Deliberações. 
 
 
Item 01: 

Conforme deliberado na reunião extraordinária nº 003/2022, do dia 20 de abril 
deste ano, o diretor de investimentos convocou o comitê para esta reunião a fim 
de comunicar que nesta data foi concluída a primeira fase de troca de LFTs para 
NTN-Bs, onde foram vendidas 33.195 (trinta e três mil, cento e noventa e cinco) 
LFTs com vencimento em 03/2027 e compradas de 100.000 (cem mil) NTN-Bs 
com vencimento em 2035. Iniciada a reunião, após detalhar as operações 
realizadas, iniciou-se uma avaliação conjunta sobre as novas projeções para o 
cenário econômico, considerando que as taxas atuais estão bem elevadas, mas 
podem começar a cair em breve, e por isso, é importante continuar o ritmo de 
operações para não perder essa oportunidade tão singular. A gerente de 
investimentos verificou a situação atual da carteira, informando a quantidade de 
títulos que possuímos por tipo e vencimento. Foi observado que o próximo ciclo 
de compras poderia ser de vencimento em ano par, para equilibrar os 
pagamentos de cupons. O diretor de investimentos realizou algumas simulações 
com valores de compra e venda de títulos a preços de mercado e, com o 
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resultado, verificou-se que seria possível liquidar todas as posições de LFTs em 
carteira com mais um ciclo de compras de 110.000 (cento e dez mil) NTN-Bs. 
 
Item 02: 

Satisfeitos com as análises e discussões, os presentes à reunião deliberaram 
pela continuidade do processo de troca de títulos atrelados à SELIC para títulos 
atrelados ao IPCA, definindo as próximas operações da seguinte forma: 1) iniciar 
amanhã, dia 05/05/2022, as primeiras operações, vendendo 10.000 (dez mil) 
LFTs com vencimento em 03/2027 e comprando 30.000 (trinta mil) NTN-Bs com 
vencimento em 2050; 2) continuar as operações no próximo dia útil, vendendo 
mais 10.000 (dez mil) LFTs com vencimento em 03/2027 e comprando 30.000 
(trinta mil) NTN-Bs com vencimento em 2050; 3) seguir com as operações, 
vendendo as últimas 6.000 (seis mil) LFTs com vencimento em 03/2027 e 
comprando 20.000 (vinte mil) NTN-Bs com vencimento em 2050;  4) e por fim, 
vendendo todas as 10.500 (dez mil e quinhentas) LFTs com vencimento em 
03/2024 e comprando 30.000 (trinta mil) NTN-Bs com vencimento em 2050; 5) 
após a conclusão da compra das 110.000 (cem mil) NTN-Bs, conforme descrito 
acima, a diretoria de investimentos deverá comunicar o comitê de investimentos 
para agendamento de nova reunião de acompanhamento, visando continuar o 
ciclo de compras até atingir o limite da política de investimentos de 60% da 
carteira do fundo previdenciário; 6) caso a janela de oportunidade se feche, a 
diretoria de investimentos deverá comunicar o comitê de investimentos para 
agendamento de nova reunião de reavaliação. 
 
Considerações Finais:  

Nada mais havendo a tratar, foi encerrada a reunião e lavrada a presente Ata, 
que vai assinada por todos os presentes. 
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ASSINATURAS (5)
Documento original assinado eletronicamente, conforme MP 2200-2/2001, art. 10, § 2º, por:

GILBERTO DE SOUZA TULLI
DIRETOR DE INVESTIMENTO

DIN - IPAJM - GOVES
assinado em 05/05/2022 10:09:41 -03:00

ELISA DO CARMO MEDEIROS FONSECA
GERENTE

GIN - IPAJM - GOVES
assinado em 05/05/2022 10:29:03 -03:00

BRUNO TAMANINI LOPES
MEMBRO DE COMITE DE INVESTIMENTOS

SAR - IPAJM - GOVES
assinado em 05/05/2022 10:24:29 -03:00

EDMILSON NUNES DE CASTRO
MEMBRO DE COMITE DE INVESTIMENTOS

GFI - IPAJM - GOVES
assinado em 05/05/2022 10:37:19 -03:00

TATIANA GASPARINI SILVA STELZER
MEMBRO DE COMITE DE INVESTIMENTOS

SAR - IPAJM - GOVES
assinado em 05/05/2022 10:12:59 -03:00

INFORMAÇÕES DO DOCUMENTO
Documento capturado em 05/05/2022 10:37:19 (HORÁRIO DE BRASÍLIA - UTC-3)
por GILBERTO DE SOUZA TULLI (DIRETOR DE INVESTIMENTO - DIN - IPAJM - GOVES)
Valor Legal: ORIGINAL | Natureza: DOCUMENTO NATO-DIGITAL
 
A disponibilidade do documento pode ser conferida pelo link: https://e-docs.es.gov.br/d/2022-F5GSKG
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