ATA DE REUNIAO - DIRETORIA DE INVESTIMENTOS
Reuniao Extraordinaria n® 002/2025

Data: 14 de maio de 2025
Hora: 15:00h

Local: Sala 109 — Sede IPAJM
Participantes:

Gilberto de Souza Tulli - Diretor de Investimentos

Elisa do Carmo Medeiros Fonseca — Gerente de Investimentos

Albert Iglesia Correa dos Santos Junior - Membro do Comité de Investimentos
Roseane Dalvi Pedruzzi - Membro do Comité de Investimentos

Shirlene Pires Mesquita - Membro do Comité de Investimentos — on-line
Tatiana Gasparini Silva Stelzer - Membro do Comité de Investimentos

Ordem do Dia:

1. Situacdo da carteira do FP, cenario econémico e informes gerais;
2. Deliberacoes;

Item 01:

Reuniram-se na sala da 109 na Sede do IPAJM a Diretoria de Investimentos e o
Comité de Investimentos para deliberarem sobre a realocagdo de recursos da
Carteira de Investimentos do Fundo Previdenciario, referentes ao crédito de
Cupom de Juros de NTN-Bs com vencimentos impares e a manutencdo do
enquadramento dos recursos investidos no Banestes. Antes de debater sobre as
alocacgoes, o diretor pediu a palavra para informar aos membros do comité que
o pleito de participarem do congresso da ABIPEM, que ocorrera no préximo més,
infelizmente, foi negado, considerando a necessidade de viabilizar a participagéo
de outros servidores, de setores que também s&o contemplados na programacao
do evento. Aproveitando a palavra, o diretor pediu apoio ao comité para revisar
as normas de procedimento relacionadas a area de investimentos, visando
converter o formato dos documentos para o novo modelo adotado pelo Escritério
de Processos (ELPI) e ajustar este conjunto de normas para refletir fielmente o
limite de algadas que sera publicado em breve. Iniciando a avaliagado sobre as
alocagdes, o diretor informou sobre 0 pagamento de cupons de juros de 570.000
(quinhentos e setenta mil) titulos (NTN-B) com vencimentos impares, que serédo
creditados na conta do Fundo Previdenciario do IPAJM (n° 807.596), na corretora
XP Investimentos, no proximo dia quinze de maio (15/05/2025), no montante
aproximado de R$ 75.000.000,00 (setenta e cinco milhdes de reais). A Gerente
de Investimentos informou sobre 0 acumulo de recursos no Banestes que deixam
o total de aplicagdes no banco no limite do enquadramento de 5% (cinco por
cento), e, considerando a entrada de novos recursos mensalmente, sera preciso
transferir parte dos recursos para outras instituicbes financeiras. Feitos os
calculos de enquadramento, considerando o patriménio total sob administragao
do Banestes, apurado pelo Ranking Anbima, foi sugerida a realocacéao total de
R$ 90.000.000,00 (noventa milhdes de reais) do Fundo Previdenciario.
Considerando que a taxa SELIC continua alta, os fundos de renda fixa continuam
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com boa rentabilidade, bem proxima a meta atuarial. Nesse cenario, as taxas
pagas nas NTN-Bs em patamares acima de 7% também continuam bastante
atrativas. Ou seja, com juros elevados, os fundos DI tendem a gerar bons
resultados, justificando a manutengdo de um volume maior dos recursos
investidos nesses fundos, mas os titulos publicos, que pagam uma taxa real de
juros (acima da inflagdo) que supera nossa meta, com baixissima volatilidade e
praticamente sem risco de crédito, quando contabilizados pela taxa de compra,
permanecem no topo dos melhores investimentos. Assim, visto que o percentual
alvo determinado na politica de investimentos para alocagédo em titulos publicos
ainda nao foi atingido, havendo espago para aquisicdo de novos titulos, a
discussao foi em torno de qual o vencimento deveria ser a alocagdo nesse
préximo ciclo de compras, considerando as quantidades por vencimento que ja
temos na carteira. Antes das deliberacdes, porém, o diretor trouxe a discussao
uma relacado de produtos oferecidos pelo Banco do Nordeste para avaliagao e
eventual aplicagdo. Durante os debates foi sugerido que se aguardasse a
contratacdo da nova consultoria para dar mais respaldo as decisbes de
investimentos em novos fundos, e a sugestdo foi aceita por todos. O diretor
aproveitou para informar sobre o andamento do processo de contratacdo em
curso expondo sua expectativa de conclusao até o final do proximo més.
Voltando aos temas relacionados as movimentagdes na carteira, o diretor propbs
enviar 0s recursos que precisam sair do Banestes para a conta da custodiante
XP para somar ao montante que sera recebido de cupons, permitindo a compra
mais titulos publicos.

Item 02:

Com base nas discussbes sobre o cenario econbmico e na situacao
apresentada, ponderando o valor que sera creditado de cupons dos titulos
publicos, somado ao montante que sera transferido do Banestes, e a quantidade
de titulos por vencimento na carteira do fundo previdenciario, foi deliberado pelos
participantes que o valor dos cupons de juros serao aplicados no fundo DI da XP,
aguardando a melhor oportunidade para compra de titulos publicos, assim como
o valor oriundo do Banestes também ficara aplicado com a mesma finalidade,
buscando a aquisicdo de 40.000 (quarenta mil) de novas NTN-Bs com
vencimento em 2040, que podera ocorrer a critério do diretor de investimentos,
utilizando sempre a plataforma eletrbnica para garantir as melhores taxas
possiveis. O resumo das deliberagdes segue abaixo:

e APLICAGAO em 15/05/2025 de aproximadamente R$ 75.000.000,00
(setenta e cinco milhdes de reais) na conta do Fundo Previdenciario, no
fundo TREND POS FIXADO FIC FIRF SIMPLES, que sera resgatado
posteriormente para a compra dos Titulos Publicos;

e RESGATE até o dia 29/05/2024 de R$ 90.000.000,00 (nqventa milhdes de
reais) do fundo BANESTES INVEST PUBLIC AUTOMATICO FI RF, da
conta do Fundo Previdenciario;

e TRANSFERENCIA em D+0 de R$ 90.000.000,00 (noventa milhdes de
reais) da conta do Fundo Previdenciario do BANESTES S/A para a XP
Investimentos;
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e APLICAGAO em D+1 de R$ 90.000.000,00 (noventa milhdes de reais) na
conta do Fundo Previdenciario, no fundo TREND POS FIXADO FIC FIRF
SIMPLES, que sera resgatado posteriormente para a compra dos Titulos
Publicos;

e COMPRA, a partir do dia 15/05/2025, de até 40.000 (quarenta mil) NTN-Bs
com vencimentos em 15/05/2040, somando um total aproximado de
R$ 165.000.000,00 (cento e sessenta e cinco milhdes de reais).

Consideragdes Finais:

Nada mais havendo a tratar, foi encerrada a reunido e lavrada a presente Ata,
que vai assinada por todos os presentes.
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