ATA DE REUNIAO — DIRETORIA DE INVESTIMENTOS
Reunido Extraordinaria n® 006/2025

Data: 05 de novembro de 2025
Hora: 14:00h
Local: Sala 304 — Sede IPAIJM

Participantes:

Gilberto de Souza Tulli - Diretor de Investimentos

Roseane Dalvi Pedruzzi — Gerente de Investimentos

Albert Iglesia Correa dos Santos Junior - Membro do Comité de Investimentos
Lucas José das Neves Rodrigues - Membro do Comité de Investimentos
Mariana Schneider Viana- Membro do Comité de Investimentos

Shirlene Pires Mesquita - Membro do Comité de Investimentos

Tatiana Gasparini Silva Stelzer - Membro do Comité de Investimentos

Ordem do Dia:

Reuniram-se na data e local acima indicados os membros da Diretoria de
Investimentos e do Comité de Investimentos do IPAJM, com o objetivo de
deliberarem sobre:

1. Realocacdo de recursos da Carteira de Investimentos do Fundo
Previdenciario visando aumentar a alocagédo em titulos publicos;
2. Assuntos gerais;

Item 01:

O Diretor de Investimentos iniciou a reunido agradecendo o empenho dos
membros do Comité na analise e homologacao dos credenciamentos que seréo
submetidos a apreciacdo do Conselho na reunido do dia 06/11/2025. Em
seguida, informou que a documentacéo referente ao Banco Santander ainda se
encontra incompleta, motivo pelo qual ndo foi possivel concluir o credenciamento
da instituicdo neste més, estando a previsdo de finalizagdo para dezembro.
Aproveitou para apresentar um panorama geral dos demais pedidos de
credenciamento que estdo em fase de andlise. O Diretor também lembrou que
este é o periodo de elaboracao da Politica de Investimentos para o exercicio de
2026, e que as reunides preparatérias deverao ter inicio ja na préxima semana,
considerando que, na reunidao do Comité marcada para o dia 06/11/2025, a
consultoria de investimentos apresentara o estudo de ALM (Asset Liability
Management). Na sequéncia, esclareceu que o principal objetivo da presente
reunido era deliberar sobre a aplicagdo dos cupons com vencimentos impares e
as transferéncias necessarias para a compra de titulos publicos, conforme ja
debatido em encontros anteriores. Ressaltou que as taxas de juros permanecem
em patamar atrativo e que, inclusive, a consultoria de investimentos — com base
no estudo de ALM encaminhado e na andlise da carteira do Instituto —
recomendou a ampliacdo das posi¢cdes em titulos publicos. A Gerente de
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Investimentos informou que a alocagdo em titulos encerrou o més de outubro
correspondendo a 55,57% da carteira total, sendo que a meta estabelecida na
Politica de Investimentos € de 60%. Diante disso, o Diretor de Investimentos
propds a transferéncia de R$ 300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais) da
Caixa Econbmica Federal para a XP Investimentos, com o objetivo de
viabilizar novas aquisi¢cdes de titulos publicos. Com base em tratativas realizadas
com a Superintendéncia da Caixa Econdmica Federal, ficou acordado que os
resgates serdo efetuados de forma parcelada: R$ 150.000.000,00 (cento e
cinquenta milhdes de reais) em novembro e os R$ 150.000.000,00 (cento e
cinquenta milhdes de reais) restantes no inicio de dezembro.

Os recursos provenientes da transferéncia de novembro, somados aos cupons
gue serdo recebidos e a0 montante dos cupons anteriores — recebidos em
agosto e ainda néo utilizados em funcéo da migracao de plataforma da B3 e da
temporaria reducdo das taxas — serdo destinados a compra de titulos com
vencimento em 2035. Ja a transferéncia prevista para dezembro devera ser
direcionada a aquisi¢ao de titulos com vencimento em 2040.

Item 02:

Com a situacao apresentada, considerando que o crédito de cupons dos titulos
publicos ocorrera no dia 17/11/2025, foi deliberado pelos participantes que a
primeira transferéncia da Caixa para a XP devera ser realizada no inicio da
proxima semana, e que o diretor buscara realizar a aquisicdo dos novos titulos
com vencimento em 2035 até o dia 19/11/2025, utilizando as duas plataformas
eletrbnicas para garantir as melhores taxas possiveis. No inicio de dezembro, a
partir do dia 8, sera planejada a transferéncia da segunda metade dos recursos
da Caixa para a XP e, na sequéncia, sera iniciada a compra dos titulos a serem
liquidadas ainda no ano de 2025. O resumo das deliberacdes segue abaixo:

e RESGATE em 11/11/2025, do valor de R$ R$ 150.000.000,00 (cento e
cinquenta milhdes de reais) do CAIXA FI Brasil Referenciado DI LP da
conta do Fundo Previdenciario na Caixa, para transferéncia na mesma
data a XP Investimentos.

e APLICACAO no dia 11/11/2025, do valor resgatado acima, no fundo
TREND Po6s-Fixado FIC FIRF Simples, da conta do Fundo Previdenciério
na XP.

e COMPRA, a partir do dia 11/11/2025, de Titulos publicos com vencimento
para 2035, utilizando os valores transferidos da Caixa Econdmica Federal
e 0S recursos provenientes do crédito de cupom de juros.

e RESGATE inicio de dezembro, de R$ R$ 150.000.000,00 (cento e
cinquenta milhdes de reais) do CAIXA FI Brasil Referenciado DI LP da
conta do Fundo Previdenciario na Caixa, para transferéncia na mesma
data a XP Investimentos.
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e APLICACAO, na mesma data e valor do resgate e transferéncia acima,
no fundo TREND Poés-Fixado FIC FIRF Simples, vinculado a conta do
Fundo Previdenciario na XP Investimentos.

e COMPRA, de Titulos publicos com vencimento para 2040, utilizando os
valores transferidos pela Caixa Econémica Federal no inicio de dezembro,
com prazo maximo para realizacdo da operacao até o final do exercicio
de 2025.

Consideracgfes Finais:

Nada mais havendo a tratar, foi encerrada a reunido e lavrada a presente Ata,
gue vai assinada por todos os presentes.
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Documento original assinado eletronicamente,

GILBERTO DE SOUZA TULLI
DIRETOR SETORIAL
DIN - IPAJM - GOVES
assinado em 07/11/2025 09:24:45 -03:00

ALBERT IGLESIA CORREA DOS SANTOS JUNIOR
MEMBRO DE COMITE DE INVESTIMENTOS
SFX - IPAJM - GOVES
assinado em 07/11/2025 09:26:01 -03:00

MARIANA SCHNEIDER VIANA
MEMBRO DE COMITE DE INVESTIMENTOS
SRV - IPAJM - GOVES
assinado em 07/11/2025 09:31:57 -03:00

TATIANA GASPARINI SILVA STELZER
MEMBRO DE COMITE DE INVESTIMENTOS
SAR - IPAJM - GOVES
assinado em 07/11/2025 09:35:56 -03:00
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conforme MP 2200-2/2001, art. 10, § 2°, por:

ROSEANE DALVI PEDRUZZI DE JESUS
GERENTE
GIN - IPAJM - GOVES
assinado em 07/11/2025 09:35:26 -03:00

LUCAS JOSE DAS NEVES RODRIGUES
MEMBRO DE COMITE DE INVESTIMENTOS
SFX - IPAJM - GOVES
assinado em 07/11/2025 09:26:34 -03:00

SHIRLENE PIRES MESQUITA
MEMBRO DE COMITE DE INVESTIMENTOS
STC - IPAJM - GOVES
assinado em 07/11/2025 09:30:04 -03:00
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