ATA DE REUNIAO — DIRETORIA DE INVESTIMENTOS
Reunido Extraordinaria n® 002/2026

Data: 05 de fevereiro de 2026
Hora: 14:00h
Local: Online

Participantes:

Gilberto de Souza Tulli - Diretor de Investimentos

Roseane Dalvi Pedruzzi — Gerente de Investimentos

Albert Iglesia Correa dos Santos Junior - Membro do Comité de Investimentos
Lucas José das Neves Rodrigues - Membro do Comité de Investimentos
Mariana Schneider Viana- Membro do Comité de Investimentos

Shirlene Pires Mesquita - Membro do Comité de Investimentos

Tatiana Gasparini Silva Stelzer - Membro do Comité de Investimentos

Ordem do Dia:

Reuniram-se na data e local acima indicados os membros da Diretoria de
Investimentos e do Comité de Investimentos do IPAJM, com o objetivo de
deliberarem sobre:

1. Impactos da Res. CMN 5.272/2025 nos Investimentos com o Banestes;
2. Revisédo do procedimento operacional para aplicacdo dos recursos de
fluxo de caixa.

Item 01:

O Diretor de Investimentos iniciou a reunidao informando que, conforme
deliberado na reunido anterior, foi realizada consulta ao juridico do IPAJM por
meio do encaminhamento 2026-ZJCQW, cujo Parecer n° 003/2026, acolhido
pelo presidente, recomendou a adocdo da alternativa “b”, dentre as opcdes
elencadas, reconhecendo ser a mais compativel com os principios de legalidade,
prudéncia e seguranca institucional, a saber:

“b) solicitar ao Banestes o cancelamento das aplicacfes automaticas e a
interrupcéo das solicitacdes de aplicacdo nos fundos do Banestes: Nesta
opc¢ao, inevitavelmente, recursos previdenciarios permaneceriam, pelo
menos por alguns dias, parados em conta corrente, sem rendimento,
ocorrendo perda efetiva de receita, que pode alcancar um volume
financeiro significativo, dada a magnitude do fluxo de caixa decorrente,
principalmente, dos aportes realizados para cobrir a folha de pagamentos
do Fundo Financeiro, por ndo haver tempo habil para transferéncias
bancarias no periodo entre o recebimento dos recursos e a programacao
dos pagamentos”

Diante desse cenario, constatando o primeiro ingresso de recursos
previdenciérios nas contas do Banestes, considerando que a nova Resolucao do
Conselho Monetario Nacional (CMN), n° 5.272/2025, ja esta em vigor, a Gerente
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de Investimentos informou que os comandos de aplicacdo automética dos
fundos ja foram desabilitados e ja constam na conta do Fundo Previdenciario
cerca de 35 (trinta e cinco) milhdes de reais, que ndo podem ser aplicados em
fundos do Banestes.

Item 02:

Passando para o ponto de pauta seguinte, o Diretor alertou que, oportunamente,
a Norma de Procedimento - IPAJM N° 08.05, referente a Aplicacao e resgate dos
recursos de movimentacdes diarias, devera ser revista para se adequar a nova
resolugcdo. Entretanto, visando atender integralmente o novo normativo e a
orientacéo presidencial, buscou-se identificar quais as formas mais viaveis para
minimizar as perdas de rendimento, mantendo 0s recursos em conta corrente
pelo menor tempo possivel. No Banco do Brasil, os fundos Perfil e Fluxo estao
desenquadrados por possuirem mais de 50% de recursos de RPPS. Novos
fundos equivalentes a estes, com sufixo “Soberano”, foram criados, mas estao
sem histérico e ainda dependem de passar pelo processo de cadastramento.
Além disso, o Banco do Brasil ndo permite que as movimentacbes de
transferéncia interbancéaria ocorram no mesmo dia. Na Caixa, o fundo
Referenciado DI esta desenquadrado, o Disponibilidade teve seu regulamento
alterado, ficando com 100% de titulos publicos em carteira, e ficara enquadrado
em 30 dias, quando iniciar a vigéncia do novo regulamento, mas o fundo IRFM1
ja estd enquadrado e permite aplicacdo imediata. O fundo Trend pés-fixado, da
XP, esta totalmente enquadrado, mas operacionalmente € mais facil e menos
arriscado realizar movimentagbes na Caixa, que possui integragdo com o
sistema SIGEFES. Portanto, a op¢cdo mais adequada neste momento, até que
alguma alteracao legal ocorra ou novos produtos enquadrados sejam oferecidos,
€ realizar a transferéncia dos recursos do Fundo Previdenciario, que
ingressarem no Banestes e que ndo serdo utilizados no curto prazo, para a
Caixa, aplicando no mesmo dia no fundo IRFM1, e retornando para o Banestes
no mesmo dia em que forem necessarios para pagamento de beneficios. Ja os
recursos do Fundo Financeiro, por se tratar de regime de reparticdo simples, tém
suas receitas destinadas ao pagamento das despesas do proprio més, nao
sendo viavel a realizacdo de transferéncias interbancarias, razdo pela qual
permanecem na conta. E, em relacéo aos recursos do Fundo de Administracao,
a alternativa mais viavel seria a abertura de uma nova conta corrente na Caixa,
a fim de manter os recursos aplicado ao longo do Més.

ApoOs as devidas discussdes e esclarecimentos, dada a complexidade do tema,
foi aprovada por unanimidade a alteracdo do fluxo operacional sugerido, que,
resumidamente, segue 0s passos apresentados abaixo:

e Recursos do Fundo Previdenciario que ingressarem no Banestes, e ndo
forem utilizados no curto prazo, serdo transferidos para a Caixa no dia
seguinte a sua visualizacao;

e Recursos do Fundo Previdenciario que ingressarem na Caixa serao
aplicados no mesmo dia no fundo IRFM1, enquanto ndo houver outro
fundo enquadrado disponivel;
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e Recursos do Fundo Financeiro que ingressarem no Banestes
permanecerao em conta corrente até serem utilizados, dentro do mesmo
mes;

e Recursos dos Fundos Previdenciario e Financeiro que ingressarem no
Banco do Brasil serdo aplicados no fundo IRFM1,

e Os resgates necessarios serdo realizados dos fundos DI nos respectivos
bancos;

e Sera solicitada a abertura de conta corrente na Caixa vinculada ao Fundo
de Administracdo. Quando esta conta estiver disponivel, os recursos do
Fundo de Administracdo que ingressarem no Banestes, e ndao forem
utilizados no curto prazo, também seréo transferidos para a Caixa no dia
seguinte a sua visualizagéo.

Consideracfes Finais:

Nada mais havendo a tratar, foi encerrada a reunido e lavrada a presente Ata,
gue vai assinada por todos os presentes.
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