GOVERNO DO ESTADO DO ESPIRITO SANTO
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES DO ESTADO DO ESPIRITO SANTO
IPAJM

POLITICA DE INVESTIMENTO — EXERCICIO 2010

DEMONSTRATIVO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

1. NOME DO REGIME PROPRIO DE.PREVIDENCIA: ,
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO ESTADO DO ESPIRITO SANTO - IPAIM

1.1 CNPJ: 29.986.312/0001-06

2. Exercicio: 2010

3, Responsdvel pela elaboracio da Politica de Investimentos:

CARMEM LUCIA CARNEIRO GUIO

Data da Ata: 15/12/2009

4. Orgiio Superior de Supervisdio e Deliberagiio:

i Conselho Administrativo

Data da Aprovagdo: 15/12/2009

5. Meta Atuarial: Indexador — INPC

Taxa de juros: 6% ao ano

| 6. Divulgacio/Publicacdio: (x) Meio Eletrénico

( ) Impresso

7. Resumo da Politica de Investimentos — Resolugio CMN n°. 3.790/2009

“Alocagio dos Recursos/Diversificagéiio

7.1. Alocagio dos Recursos (*)

T?'.2. Diversiﬁcat}ﬁ.o -

o Lim, Inf. (*) Lim. Sup. (*) ‘meta % (*)

a. Renda Fixa '

a.l. Titulos de Emissdo do Tesouro 0% ! 100%

‘Nacional - SELIC '
ia.2, Operagdes Compromissadas 0% 100%
la.3. FI (e FIC de FI) referenciados em 0% 80% |
indicadores de renda fixa

a.4. FI (e FIC de FI) previdenciérios' 0% 80%

classificados como renda fixa |
a.5. Poupanga 0% 0%

a.6. F1 (e FIC de F1) de renda fixa 0% 15%

a7. FI (¢ FIC de FI) em direitos' 0% 15%
-creditérios ) ;
a.8. FI (e FIC de FI) 100% Titulos do 0% 100% |
'L’_l_"_csouro Nacional

b. Renda Variavel )

b.1. FI (¢ FIC de FI) previdencidrios 0% 5% ) )
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classificados como ac;&')es | . L
b.2. FI (e FIC de FI} em ag¢des 0% ; 5%
:b.3. FI (e FIC de FI) multimercado 0% 2%

i ¢. Iméveis

!c.l FII — Fundo de Investimentos|
-Imobiliarios

d. Ativos em enquadramento

8. Cenério Macroecondmico e Andlise Setorial para Investimentos:

Andlise do cendrio econdmico nacional através do uso de relatério Focus e IPEA, bem como do cendrio
internacional com énfase na crise e possibilidade de crescimento dos PIBs mundial e individual dos paises.

9. Objetivo de Gestiio:

‘Preservagdo do equilibrio financeiro através de investimentos em fundos sem caréncia e, através de uma politica
de investimentos de médio e longo prazo em fundos de investimentos (se necessério sem caréncia), Titulos
Publicos e Opera¢es Compromissadas visando o atingimento da rentabilidade minima de INPC + 6% de juros
a.a. - que ¢ a meta do Instituto.

10. Estratégia de formaciio de pregos — Investimentos e desinvestimentos
Os investimentos serdio feitos de forma direta em titulos publicos ou operagdes compromissadas ou de forma |
indireta quando estes forem feitos via fundos de investimentos, sempre baseados em estudo de conjuntura
econbmica local e internacional. Os desinvestimentos para alocagio naqueles com melhores perspectivas.

11. Critérios de Contratagiio — Administracdo de carteiras de renda fixa e de renda varidvel, !
A gestdo serd propria com assessoria da Distribuidora de Titulos € Valores Imobilidrios — DTVM, do Banco do
Estado do Espirito Santo — BANESTES S/A, Banco Estadual, nfio havendo necessidade de Contratagdo de
pessoas juridicas autorizadas/credenciadas para o exercicio profissional de administragio de carteiras.

12. Testes comparativos e de Avaliagio para acompanhamento dos resultados dos gestores e da
diversifica¢do da gestio externa dos ativos. '
Avaliago mensal, bimestral, trimestral ¢ semestral dos investimentos, tendo como pardmetro a rentabilidade,
meta atvarial, gerenciamento de risco estatistico e risco de crédito através de notas de risco.

13. Observacdes: 7.1. Alocagdio dos recursos e 7.2, Diversificacdo.

Meta de alocagdo a ser ou niio atingida, dependendo da evolugiio da conjuntura nacional e internacional. Todo o
trabalho serd feito com base em andlise matematica e econdmica, usando instrumentos de ﬁnang:a's ¢ estatisticas
para a escolha do melhor investimento que equilibre o ativo financeiro com o passivo atuarial.

14. Entidade Certificadora/ Validade da certificaciio.
ANBID CPA 10~ 05/11/2012

15. Declaracio.
A Politica de Investimentos completa e a documentagiio que a suporta, encontra-se 4 disposigéo dos 6rgios de,
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Responsavel: CARMEM LUCIA CARNEIRO DA CUNHA GUIO  CPF: 787.242.447-91

Data 30/12/2009
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