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DEMONSTRATIVO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

1. ENTE

Nome: Governo do Estado do Espirito Santo / ES CNPJ: 27.080.530/0001-43

Endereco: Praga Jodo Climaco, s/n Complemento:

Bairro: Centro CEP: 29015-110

Telefone: (027) 3636-1005 Fax: (027)3636-1036 E-mail: mbevilacqua@seg.es.gov.br

2. REPRESENTANTE LEGAL DO ENTE

Nome: José Renato Casagrande CPF: 705.151.827-53

Cargo: Governador Complemento do Cargo: Governador do Estado do Espirito Santo

E-mail: mbevilacqua@seg.es.gov.br Data Inicio de Gestdo: 01/01/2011

3. REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL/MUNICIPIO/UF

Nome: Instituto de Previdéncia dos Servidores do Estado do Espirito Santo — IPAJM CNPJ: 29.986.312/0001-06

Enderego:  Avenida Cézar Hilal, n® 1.345, Vitéria/ES Compiemento:

Bairro: Santa Lucia CEP: 29056-083

Telefone: (027) 3636-4200 Fax: (027)3636-4182 E-mail: gabinete@ipajm.es.gov.br

4. REPRESENTANTE LEGAL DA UNIDADE GESTORA

Nome: Jose Elias do Nascimento Margal CPF: 578.143.257-49 _

Cargo: Presidente Complemento do Cargo: Presidente Executive Data Inicio de Gestio: 29/04/2011
Telefone: (027) 3636-4180 Fax: E-mail: gabinete@ipajm.es.gov.br

5. GESTOR DE RECURSOS

Nome: Gilberto de Souza Tulli CPF: 017.264.017-23

Cargo: Diretor Complemento do Cargo: Diretor de Investimentos ‘ Data Inicio de Gestdo: 02/06/2010
Telefone: (027) 3636-4246 Fax: E-mail: di@ipajm.es.gov.br

Entidade Certificadora: ANBIMA = Validade Certificagio: 07/05/2016

6. RESPONSAVEL PELO ENVIO

Nome: Gilberto de Souza Tulli
Telefone: (027) 3636-4246 Fax:

Data de envio: 18/12/2014

CPF: 017.264.017-23
E-mail: di@ipajm.es.gov.br
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7. DEMONSTRATIVO

Exercicio: 2015

Responsavel pela Elaboragao da Politica de Investimentos: Gilberto de Souza Tulli CPF: 017.264.017-23

Data da Elaboragao: 08/12/2014 Data da ata de aprovagao: 18/12/2014

Orgao superior competente: Conselhc Administrativo do IPAJM

Meta de Rentabilidade dos Investimentos

Indexador: IPCA Taxa de Juros: 6,00 %
Divulgagao/Publicagao: ( X ) Meio Eletrénico A ) Impresso
RESUMO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS
= . 2 = Alocagao dos recursos
ARENGIG dok Recursaslivensiegae Limite da Resolugao % Estratégia de Alocagao %

Renda Fixa - Art. 7°
Titulos Tesouro Nacional - SELIC - Art. 7°, [, "a" 100,00 27,00

F1 100% titulos TN - Art. 7°, [, "b" 100,00 27,00

Operagoes Compromissadas - Art. 7°, I 15,00 0,00

Fl Renda Fixa/Referenciados RF - Art. 79, llI 80,00 2.00

Fl de Renda Fixa - Art. 7°, IV 30,00 28,00

Poupanga - Art. 7°, V 20,00 0,00

Fl em Direitos Creditérios — Aberto - Art, 7°, VI 15,00 2,00

Fl em Direitos Creditérios — Fechado - Art. 7°, VII, “a* 5,00 3,00

F! Renda Fixa "Crédito Privado” - Art. 7°, VII, "b" 5,00 4,00

Renda Variavel - Art. 8°

Fl Agbes referenciados - Art. 8°, | 30,00 1,00

Fl de indices Referenciados em Agbes - Art. 82, Il 20,00 1,00

Fl em Acdes - Art. 89, Il 15,00 1,00

FI Multimercado - aberto - Art. 8°, IV 5,00 1,00

Fl em Participagtes - fechado - Art. 8%,V 5,00 2,00

Fl Imobiliario - cotas negociadas em bolsa - Art. 8%, VI 5,00 1,00

Total 100,00
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Cenario Macroeconomico e Analise Setorial para Investimentos

O ano de 2014, em linhas gerais, apresentou resultados mais positivos que os alcangados no ano anterior, porém, a volatilidade no mercado financeiro continuou bastante forte, principalmente na Renda Fixa, onde se
esperava uma seguranga maior. O risco de descontrole da inflagdo, que seguiu muito préxima do topo da meta durante todo o ano, manteve em alta a taxa de juros, contribuindo para o baixo crescimento econdmico.
Associado ao pessimismo dos economistas, a eleicio presidencial mais disputada dos ultimos tempos trouxe muitas incertezas, provocando grandes movimentagdes, principalmente no segundo semestre do ano.

Para 2015 o mercado sinaliza que ainda ha espago para continuar subindo os juros ate um patamar préximo a 12% aa, e o PIB nio deve superar 1% de crescimento. A inflagéo deve continuar pressionando a economia,
podendo até superar um pouco o teto da meta, de 6,5% aa. Com esses dados, a leitura que se faz & que 2015 sera um ano de ajuste e necessariamente devera haver aperto fiscal e corte de gastos publicos.

Observando essas tendéncias, avaliamos que a exposigao ao risco devera ser controlada e limitada a produtos com bons fundamentos, sempre com expectativas de rentabilidade compensatéria. Nesse contexto, os fundos
de investimento estruturados poderdo ser uma boa alternativa.

NZo acreditamos que sera um bom ano para o mercado acionario, embora possam ocorrer momentos de boas oportunidades.

O cendrio macroeconémico acompanhado pelo IPAJM é o projetado pela média do mercado, divulgado pelo relatério Focus do Banco Central do Brasil. Este contempla a media das projegoes econdmicas das instituicoes
financeiras pesquisadas pelo Banco Central do Brasil.

O relatério Focus do Banco Central, emitido em 28/11/2014, apresentou as seguintes expectativas:
Crescimento Econdmico (PIB): 0,77%; Meta Taxa Selic final 2015: 12,25%% a.a.; Taxa de Cambio: R$/USS 2,71, IPCA: 6.78% a.a.; IGP-DI: 5,73% a.a.; IGP-M: 5,67% a.a.

Objetivos da gestao
A gest3o deve se focar na preservagao do equilibrio econdmico-financeiro e atuarial do ES-PREVIDENCIA., objetivando a alocagao de recursos para o atendimento da meta atuarial estabelecida (IPCA + 8% aa), obedecendo
aos limites de riscos por emissdo e por segmento, estabelecidos na Resolugio CMN n® 3.922/2010 e nesta Politica de Investimentos.Deve ainda assegurar que os gestores, servidores do IPAJM, segurados do ES-
PREVIDENCIA, prestadores de servicos e 6rgdos reguladores tenham o claro entendimento dos objetivos e restrigdes relativas ao investimento dos recursos financeiros, de modo a garantir transparéncia e ética no processo
de investimento, o qual deve ser feito seguindo diretrizes, normas e critérios bem definidos.Serdo considerados como itens fundamentais de aplicagZo dos recursos a taxa esperada de retorno e 0s riscos a ela inerentes, os

limites legais e operacionais, e 2 liguidez adequada dos ativos de acordo com o perfil das obrigacdes do instituto.
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Estratégia de formacao de pregos - investimentos e desinvestimentos

* A Diretoria de Investimentos sera responsavel pela gestao das aplicagées e resgastes e devera garantir a fiel execugdo desla politica de investimentos;
- O Comité de Investimentos devera subsidiar a gestio da Diretoria de Investimentos no cumprimento desta politica;

* O Comité de Investimentos se reunira ordinariamente na Gltima quinta-feira de cada més e extraordinariamente sempre que houver demanda, ficando as respectivas atas disponibilizadas em até 30 dias, devendo o acessa
para consulta ser solicitado ao Comité de Investimentos;

* Qualquer alteracao nesta politica que se julgue necessaria devera ser submetida a aprovagao do Conselho Administrativo do IPAJM;

- A estrategia de investimentes tera como ponto central o respeito s condigdes de seguranga, rentabilidade, solvéncia e liquidez dos ativos financeiros a serem escolhidos:
* As aplicagdes dos recursos deverdo ocorrer apenas em produtos financeiras devidamente enquadrados & Resolugdo CMN n® 3.922/2010 do Conselho Monetario Nacional:
- Serdo permitidas aplicagbes somente com Instituigdes Financeiras credenciadas, de acordo com o estabelecido na Portaria MPS n® 519/2011 e alteragBes, e também, na Resolugo n® 001/2010 do Conselho Administrativa
do IPAJM, e alteragGes posteriores;
+ As aplicagdes ou resgates dos recursos do ES-PREVIDENCIA deverdo ser acompanhados do formulario de Auterizagdo de Aplicagdo e Resgale (APR), que sera disponibilizado em até 30 dias, a partir da realizacdo das
operagdes, devendo o acesso para consulta ser solicitado a Diretoria de Investimentos:

+ Em ateé trinta dias apds o encerramento de cada més sera disponibilizado, no site do IPAJM na Internet, o relatério contendo a composigio das carteiras de investimentos dos recursos do ES-PREVIDEN ClA;
- Para os recursos do Fundo Previdenciario, cujo horizonte de investimento é de longo prazo, fica estabelecido que ndo serdo realizados resgates em quaisquer produtos investidos que estiverem apresentando rentabilidade
negativa, a fim de evitar a realizagdo de prejuizo, exceto em situagdes justificadas e fundamentadas pelo Comité de Investimentos e pela Diretoria de Investimentos, e autorizadas pelo Presidente Executivo do IPAJM:
= Em caso de desenquadramento passivo, medidas urgentes deverio ser tomadas para se promover o reenquadramento, conforme determinado na Resolugdo CMN n® 3.922/2010 do Conselho Monetario Nacional:

+ O prazo de vencimento dos titulos e a caréncia para resgates em fundos de investimento deversio obedecer ao planejamento do fluxo de caixa do IPAJM, conciliando as obrigagbes com os vencimentos das aplicagbes:
* As aplicagdes em Renda Variavel, respeitados os limites legais estabelecidos, deverdo ser realizadas com recursos disponiveis para investimentos de longo prazo e buscarao possibilitar retornos mais expressivos, a fim de
ampliar os rendimentos para atingimento da meta atuarial:
- Os recursos necessarios para cumprir as obrigagdes mensais de pagamento de beneficios previdenciarios, entre outros, em especial os recursos do Fundo Financeiro, serdo investidos em produtos de maior liquidez e menoi|
volatilidade, como exemplo, os fundos indexados ao Dl;
- Na administragéo da carteira de titulos pablicos federais deveraio ser cumpridas as seguintes condicdes: (a) As aquisigbes deverdo ocorrer apenas com taxas superiores a meta atuarial estabelecida; (b) Como regra, os
titules adquiridos deverdo ser mantidos em carteira até o vencimento: (c) Excepcionalmente, sera admitida a troca ou venda de titulos de vencimento mais curto, seguida de compra de titulos de vencimento mais longo,
quando a venda puder garantir um ganho adicional & taxa contratada na compra do titulo de vencimento mais curto e a compra do titulo mais longo puder garantir uma taxa igual ou superior 2 taxa do titulo vendido;

= A precificagdo dos titulos publicos ser4 registrada contabilmente de acordo com as regras definidas pelo Ministério da Previdéncia Social, — MPS, com marcagao a mercado, conforme extratos emitidos pelo Custodiantg
Qualificado contratado. Todavia, devera ser observado e mantido claro entendimento, durante o acompanhamento do desempenho dos titulos em carteira, de que a rentabilidade final medida pela Taxa Interna de Retorna —
TIR de cada papel sera sempre igual ou superior 4 taxa contratada na compra.

Critérios de Contratag3o - Administragdo de carteiras de renda fixa e renda variavel
A gestdo das aplicagdes dos recursos financeiros do ES-PREVIDENCIA serd PROPRIA, ou seja, todas as decisbes sobre as aplicagdes e resgates dos recursos investidos serdo tomadas diretamente pelo IPAJM;

Serdo permitidas aplicagdes somente com Instituicdes Financeiras credenciadas, de acordo com o estabelecido na Portaria MPS n° 519/2011 e alteracdes, e também, na Resolugdo n®. 001/2010 do Conselho Administrativo
do IPAJM, e alteragGes posteriores;

Embora ainda néo tenha sido possivel realizar a contratagdo de uma consultoria de investimentos, tal necessidade continua premente e novos esforgos deverdo ser empreendidos visando efetivar tal contratagao, com a
finalidade de avaliar constantemente, e sob demanda, os riscos da carteira e das novas aplicages, principalmente em relacdo aos riscos de crédito e de mercado. e ainda, subsidiar o monitoramento do desempenho e
enquadramento dos investimentos realizados com os recursos do ES-PREVIDENCIA:

Para executar as operacées e a liquidagao fisica e financeira dos titulos pliblicos federais junto ao sistema SELIC, do Banco Central do Brasil, referente a carteira de titulos administrada pela equipe de investimentos do
IPAJM, devera ser realizado um novo processo de contratagio de Custédia Qualificada com instituicdo financeira, em cumprimento as normas vigentes;

Diante do crescimento do Patriménio Liquide do ES-PREVIDENCIA e da necessidade de diversificagao nos investimentos, sera adquirida licenga de uso de software que permita a administragdo e controle dos ativos. que
fornega informagdes financeiras de qualidade e que seja disponivel on-line, para subsidiar as decistes e rea locagdes das aplicagdes financeiras do ES-PREVIDENCIA, tais como relatorios de rentabilidade, movimentagdes de
aplicagdes e resgates e comparativos com outros fundos, entre outras funcionalidades:

As contratagGes acima descritas obedecerdo rigorosamente as normas pertinentes &s licitagoes;

No caso de contratago dos servigos de terceiros, devera ser considerada a experiéncia, a especializagdo e a idoneidade da empresa, bem como o custo e a qualidade da prestagao de servigos e, ainda, de acordo com o
artigo 18 da Resolugdo CMN n° 3.922/2010, devera estar devidamente habilitada na Comissao de Valores Mobiliarios (CVWM) como Consultera de Valares Mobiligrios e n&o devera ser, ao mesmo tempo, cadastrada A

também como Prestador de Servigos de Administragdo de Carteiras e nem como Agente Auténomo — Pessoa Juridica. o)

=

19/12/14 10:02 v20 @{/ Paging4ded -

\
A

8

2

B %

Nrvdi



Testes Comparativos e de Avaliagdo para acompanhamento dos resultados dos gestores e da diversificagao da gestdo externa dos ativos
O Instituto devera realizar o monitoramento dirio do enquadramento perante a Resolugdo CMN n® 3.922/2010 e perante sua Politica de Investimentos. Serdo realizadas ainda as avaliagbes de desempenho, por meio de

relatérios de investimentos mensais e trimestrais, com compatives de rendimentos em relacao a meta atuarial persequida.

Observacoes
O IPAJM nao realizara aplicagdo no segmento de iméveis. A alienagdo dos imbveis pertencentes ao patriménio do ES-PREVIDENCIA esta sendo analisada.

Declaragdo: A Politica de Investimentos completa e a documentagio que a suporta, encontra-se a disposicao dos orgaos de controle e supervisao competentes
Data: X210/ 4 Assinatura:

Data'fi!gl_ﬁ? /tf Assinatuta:
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Data: [41/21 1% Assinatura: L/;’,"’A/&u{
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Representante Legal do Ente: 705.151.827-53 - José Renato Casagrande
. i 3 Gvernador do Estade
Representante Legal da Unidade Gestora: 578.143.257-49 - José Elias do Nascimento Margal = \d{: Espirito Santo

Gestor de Recurso RPPS: 017.264,017-23 - Gilberto de Souza Tulli

017.264.017-23 - Gilberto de Souza Tulli

Responsavel:
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