PREVIDENCIA SOCIAL

Secretaria de Peliticas de
Frevidéncia Social

DEMONSTRATIVO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

1. ENTE

Nome: Governo do Estado do Espirito Santo / ES CNPJ: 27.080.530/0001-43

Enderego: Praga Jodo Climaco, s/n Complemento:

Bairro: Centro CEP: 29015-110

Telefone: (027) 3636-1005 Fax: (027) 3636-1036 E-mail: gabinete@seg.es.gov.br

2. REPRESENTANTE LEGAL DO ENTE

Nome: Paulo Cesar Hartung Gomes CPF: 698.412.417-49

Cargo: Governador Complemento do Cargo: Governador do Estado do Espirito Santo

E-mail: gabinete@seg.es.gov.br Data Inicio de Gestdo: 01/01/2015

3. REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL/IMUNICIPIO/UF

Nome: Institute de Previdéncia dos Servidores do Estado do Espirito Santo — IPAJM CNPJ: 29.986.312/0001-06

Enderego: Avenida Vitoria, n° 2365 Complemento:

Bairro: Consolagéo CEP: 29045-450

Telefone: (027) 3636-4200 Fax: (027) 3636-4182 E-mail: gabinete@ipajm.es.gov.br

4, REPRESENTANTE LEGAL DA UNIDADE GESTORA

Nome: Bruno Margotto Marianelli CPF: 001.746.327-03

Cargo: Presidente Complemento do Cargo: Presidente Executivo Data Inicio de Gestéo: 01/01/2015
Telefone: (027) 3636-4180 Fax: (027) 3636-4180 E-mail: gabinete@ipajm.es.gov.br

5. GESTOR DE RECURSOS

Nome: Gilberto de Souza Tulli CPF: 017.264.017-23

Cargo: Diretor Complemento do Cargo: Diretor de Investimentos Data Inicio de Gestdo: 02/06/2010
Telefone: (027) 3636-4246 Fax: E-mail: di@ipajm.es.gov.br

Entidade Certificadora: ANBIMA Validade Certificagdo: 07/05/2016
6. RESPONSAVEL PELO ENVIO

Nome: Gilberto de Souza Tulli CPF: 017.264.017-23

Telefone: (027) 3636-4246 ¥ Fax: E-mail: di@ipajm.es.gov.br e

Data de envio:  23/12/2015 [(Retificagao)] o B
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7. DEMONSTRATIVO

Exercicio: 2016
CPF: 017.264.017-23

Responsavel pela Elaboragao da Politica de Investimentos: Gilberto de Souza Tulli
Data da Elaboragio: 1112/2015 Data da ata de aprovagio: 221212015
Orgdo superior competente: Conselho Administrativo do IPAJM
Meta de Rentabilidade dos Investimentos

Indexador: IPCA Taxa de Juros: 6,00 %
Divulgagdo/Publicagio: ( X ) Meio Eletronico ( ) Impresso

RESUMO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

. . o Alocagdo dos recursos

Ao Repursnsiliersi el Limite da Resolugdo % Estratégia de Alocagdo %
Renda Fixa - Art. 7° )
Titulos Tesouro Nacicnal - SELIC - Art, 7°, |, "a" 100,00 47,00
FI 100% titulos TN - Art. 7°, |, "b" 100,00 15,00
Operagdes Compromissadas - Art. 7°, || 15,00 0,00
Fl Renda Fixa/Referenciados RF - Art. 7°, 11l, a 80,00 1,00
Fl de Renda Fixa - Art. 7%, IV, a 30,00 27,00
Poupanga - Art. 7°, V, a 20,00 0,00
Fl em Direitos Creditorios — Aberto - Art, 7°, VI 15,00 1,00
Fl em Direitos Creditérios — Fechado - Art. 79, VII, a 5,00 3,00
Fl Renda Fixa Crédito Privado - Art. 7° VI, b 5,00 1,00
Renda Variavel - Art. 8° '
Fl Agdes referenciados - Art, 8°, | 30,00 0,00
Fl de Indices Referenciados em Agdes - Art. 8°, Il 20,00 0,00
Fl em Agbes - Art. 82, 1lI 15,00 1,00
FI Multimercado - aberto - Art. 8°, IV 5,00 2,00
Fl em Participagdes - fechado - Art. 8°, V 5,00 1,00
Fl Imobiliario - cotas negociadas em bolsa - Art. 8°, VI 5,00 1,00
Total 100,00
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Cenario Macroecondmico e Analise Setorial para Investimentos

A ata da reunido do Copom de novembro manteve a Taxa Selic em 14,25%, porém como dois diretores votaram pela elevagéao da taxa, tal fato gerou uma expectativa no mercado de que um nove ciclo de aumento esteja
proximo. Também, o Banco Central enfatizou que estd empenhado em lutar para que a inflagdo de 2016 ndo ullrapasse o teto da meta de 6,50%, o que corrobora essa expectativa de um novo ciclo de alla da Taxa Selic.
Portanto, alguns economistas acreditam que a Selic sera elevada a partir de janeiro de 2016 atingindo, em algum momento do ano 15,60%. No entanto, o enfraquecimento da atividade econémica e uma eventual melhoria no
cenario politico poderdo desencadear um ciclo de redugdo com a Taxa Selic voltando para 14,25% até o final do ano.

O PIB do terceiro trimestre de 2015 apresentou uma contragéo de 1,7% em relagio ao trimestre anterior, revelando uma deterioragéo da economia ainda maior do que a esperada e, somado a isso, os indicadores recentes

nédo déo sinais de recuperagéo a curto e médio prazos. O PIB do 3T15 s6 ndo foi mais negativo devido a importante conlribuigdo positiva do setor externo, em resposta tanto ao movimento de desvalorizagéo da taxa de|

cambio, como de desaceleragio da atividade econdémica e consequente redugéo das importagées. Por esse motivo, alguns economistas reduziram suas projegdes para o PIB de 2015 e 2016 para -3,7% e -2,7%,
respectivamente. Em 2015, houve piora no desempenho tanto no setor de servigos como na industria e, pela otica da demanda, piora no desempenho do investimento e do consumo das familias.

Os dados ja disponiveis sobre o desempenho da atividade econémica nesse ultimo trimestre do ano demonstram que certamente havera nova contrag&o do PIB no ultimo trimestre de 2015. Apesar da contribuigio posiliva do
setor externo, isso ndo sera suficiente para contrabalancear a piora generalizada do consumo e do investimento. A deterioragédo do mercado de trabalho, com corte no niumero de empregos e redugéo dos salarios, a inflagao
alta, a moderagéo do crédito e os juros elevados tém causado uma desaceleragao no ritmo do consumo nunca vista na histéria e esse cenario nao deve mudar no curto prazo.

No cenario externo temos a previsdo de aumento dos juros nos Estados Unidos, que pode impactar na nossa curva de juros mais lenga, e a desaceleragédo da economia chinesa, que mantém em baixa o prego das
commodities, piorando o superavit comercial.

Com relagao aos investimentos, a dindmica tem sido muito negativa e foi agravada com o escandalo da “Lava Jato". Além disso, atualmente pesa sobre a decisdo dos empresarios o ambiente de elevada inseguranga e baixa
confianga, tanto em relagéo ao futuro politico como econdmico. O risco de rebaixamento da nota de crédito por uma segunda agéncia classificadora pode piorar esse cenario ainda no primeiro trimestre de 2016.

Nessas condigées, com PIB negativo, inflagdo elevada, juros altos, baixa confianga do mercado e incerteza politica, a expeclativa de resultado dos investimentos para 2016 é desafiadora. Os fundos DI devem apresentar
bons resultados, mas devera ser dada mais atengéo ao risco de crédito. Os investimentos em titulos publicos federais continuam apresentado baixo risco de crédito, mas a volatilidade podera comprometer fortemente os

rendimentos no curto prazo.

N&o se acredita que serd um bom ano para o mercado acionério, embora possam ocorrer momentos de boas oportunidades, devendo a equipe de investimentos intensificar o acompanhamento dos produtos de renda
variavel, monitorando a relagéo de risco e retorno envolvidos, buscando aproveitar as eventuais chances de ganho nesse segmento.

O cenario macroecondmico acompanhado pelo IPAJM ¢ o projetado pela média do mercado, divulgado pelo relatério Focus do Banco Central do Brasil. Este contempla a média das projegdes econdmicas das instituigdes
financeiras pesquisadas pelo Banco Central do Brasil.

O relatorio Focus do Banco Central, emitido em 04/12/2015, apresentou as seguintes expectativas:
Crescimento Econdmico (PIB): -2,31%; Meta Taxa Selic final 2015: 13,09%% a.a.; Taxa de Cambio: R$/US$ 4,25; IPCA: 6,41% a.a.; IGP-DI: 6,17% a.a.; IGP-M: 6,53% a.a.

Objetivos da gestdo

A gestao deve se focar na preservagao do equilibrio econdmico-financeiro e atuarial do ES-PREVIDENCIA, objetivando a alocagéo de recursos para o atingimento da meta atuarial estabelecida (IPCA + 6% aa), obedecendo
os limites de riscos por emisséo e por segmento, estabelecidos nesta Politica de Investimentos e na Resolugdo CMN n° 3.922/2010, e alteragbes posteriores.Deve ainda assegurar que os geslores, servidores do IPAJM,
segurados do ES-PREVIDENCIA, prestadores de servigos e drgaos reguladores tenham o claro entendimento dos objetivos e restrigées relativas ao investimento dos recursos financeiros, de modo a garantir transparéncia e
ética no processo de investimento, o qual deve ser feito seguindo diretrizes, normas e critérios bem definidos.Serdo considerados como itens fundamentais de aplicagdo dos recursos a taxa esperada de retorno e os riscos a

ela inerentes, os limites legais e operacionais, e a liquidez adequada dos alivos de acordo com o perfil das obrigacdes do instituto.
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Estratégia de formagédo de pregos - investimentos e desinvestimentos

« A Diretoria de Investimentos sera responsavel pela gestao das aplicagoes e resgastes e devera garantir a fiel execugdo desta politica de investimentos;

+ O Comité de Investimentos devera subsidiar a gestio da Diretoria de Investimentes no cumprimento desta politica;

» O Comité de Investimentos se reunira ordinariamente na Gltima quinta-feira de cada més e extraordinariamente sempre que houver demanda, ficando as respectivas atas disponibilizadas no site do IPAJM,;

» Qualquer alteragao nesta politica que se julgue necessaria devera ser submetida & aprovagdo do Conselho Administrativo do IPAJM;

« A eslratégia de investimentos tera como ponto central o respeito as candigdes de seguranga, rentabilidade, solvéncia e liquidez dos ativos financeiros a serem escolhidos;

« As aplicagdes dos recursos deverdo ocorrer apenas em produtos financeiros devidamente enquadrados na Resolugdo CMN n® 3.922/2010, do Conselho Monetéario Nacional, e alteragdes;

+ Seréo permitidas aplicagdes somente com Instituigdes Financeiras credenciadas, de acordo com o estabelecido na Portaria MPS n° 519/2011 e alteragdes, e também, na Resolugéo n°® 001/2010 do Conselho Administrativg

do IPAJM, e alteragdes;
+ As aplicagées ou resgates dos recursos do ES-PREVIDENCIA deverdo ser acompanhados do formulario de Auterizagdo de Aplicagdo e Resgate (APR), que sera disponibilizado em até 30 dias, a partir da realizagao dag

operagdes, devendo o acesso para consulta ser solicitado a Diretoria de Investimentos;

» Em até trinta dias apds o encerramento de cada més sera disponibilizado, no site do IPAJM, o relatério contendo a composigéo das carteiras de investimentos dos recursos do ES-PREVIDENCIA;
» Para os recursos do Fundo Previdenciario, cujo horizonte de investimento  de longo prazo, fica estabelecido que néo seréo realizados resgates em quaisquer produtos investidos que estiverem apresentando rentabilidadg
negativa, a fim de evitar a realizagdo de prejuizo, exceto em situagdes justificadas e fundamentadas pelo Comité de Investimentos e pela Diretoria de Investimentos, e autorizadas pelo Presidente Executivo do IPAJM;
« Em caso de desenquadramento passivo, medidas urgentes deverao ser tomadas para se promover o reenguadramento, conforme determinado na Resoluggo CMN n° 3.922/2010 do Canselho Monetario Nacional, ¢
alteragdes;

« O prazo de vencimento dos titulos e a caréncia para resgates em fundos de investimento deverdo obedecer ao planejamento do fluxo de caixa do IPAJM, conciliando as obrigagdes com os vencimentos das aplicagdes;
« As aplicagdes em Renda Variavel, respeitados os limites legais estabelecidos, deverao ser realizadas com recursos disponiveis para investimentos de longo prazo e buscarao possibilitar retornos mais expressivos, a fim de

ampliar os rendimentos para atingimento da meta atuarial;
+ Os recursos necessarios para cumprir as obrigagdes mensais de pagamento de beneficios previdenciarios, enlre outros, em especial os recursos do Fundo Financeiro, serdo investidos em produtos de maior liquidez e menoj|

volatilidade, como exemplo, os fundos indexados ao DI,
« Na administragao da carteira de titulos puiblicos federais deverdo ser cumpridas as seguintes condigdes: (a) As aquisi¢des deverdo ocorrer apenas com taxas superiores a meta atuarial estabelecida; (b) Como regra, os

titulos adquiridos deverdo ser mantidos em carteira até o vencimento; (c) Excepcionalmente, sera admitida a traca ou venda de titulos, desde que demonstrada a vantagem da operagéo, ou seja, desde que a expectaliva de

ganho seja superior a taxa inicialmente contratada;
» A precificagdo dos titulos publicos sera registrada contabilmente de acordo com as regras definidas pelo Ministério da Previdéncia Sccial, — MPS, com marcagéo a mercado, conforme extratos emitidos pelo Custodiantg

Qualificado contratado.

Critérios de Contratagao - Administragio de carteiras de renda fixa e renda variavel
A gestao das aplicagées dos recursos financeiros do ES-PREVIDENCIA sera PROPRIA, ou seja, todas as decisdes sobre as aplicagdes e resgates dos recursos investidos serdo tomadas diretamente pelo IPAJM;

Serdo permitidas aplicagbes somente com Instituigdes Financeiras credenciadas, de acordo com o estabelecido na Portaria MPS n° 519/2011 e alteragdes, e também, na Resolugdo n°, 001/2010 do Conselho Administrativo
do IPAJM, e alterages;

Foi realizada através de processo de Licitagdo, a contratagdo de Custodiante Qualificado, onde a Instituigio vencedora do processo foi a BRB-DTVM Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S/A, que desde o més de
Junho/2015 presta servigos como Custodiante Qualificado, executando as operagées e a liquidagéo fisica e financeira dos Titulos Pablicos Federais junto ao Sistema SELIC do Bance Central do Brasil, referente & Carteira de
Titulos administrada pela Equipe de Investimentos do IPAJM. A BRB-DTVM & uma coligada do BRB - Banco de Brasilia S.A., responsavel pela administragao dos diversos fundos de renda fixa e variavel captados pelo BRB.
Foi autorizada a administrar carteiras de valores mobiliarios pelo Ato Declaratorio CVM n.° 1.399, de 04/06/1990. Além de atuar como uma administradora de recursos de terceiros, também realiza a intermediagéo de titulos e
papéis publicos e privados e a captagdo de recursos juntos a seus clientes institucionais, especialmente Fundos de Penséo, Seguradoras e Administradoras de Fundos de Investimento.

Foi adquirido, também através de processo licitatério, uma licenga para uso do software Smart Advisor, da empresa BRAIN SOLUGOES INTEGRADAS LTDA, que iniciou a prestagéo do servigo a partir do dia 20/08/2015,
conforme publicagao do contrato no DIO/ES no dia 19/08/2015.
O software garante total transparéncia na gestao dos investimentos, pois registra todas as movimentagdes de aplicagdes e resgates, mantendo histérico completo das operagdes realizadas, permitindo emisséo de relatérios

de controle e de desempenho dos Ultimos 5 anos. Assim, o software subsidia as decisdes sobre novos investimentos e realocagdes das aplicagdes financeiras, permitindo acompanhamento constante das carteiras com|.
emissao de relatorios de rentabilidade, automatizando o registro das movimentagées de aplicagdes e resgates com a emissio das APR- Autorizagéo de Aplicag&o e Resgate, conforme estabelecido no Art. 3°, b, da Portaria

MPS n® 519/2011.

Testes Comparativos e de Avaliagdo para acompanhamento dos resultados dos gestores e da diversificagdo da gestdo externa dos ativos
O Instituto devera realizar o monitoramento diario do enquadramento perante sua Politica de Investimentos e perante a Resolugdo CMN n® 3.922/2010, e alteragdes. Serdo realizadas ainda as avaliagdes de desempenho, por
. e . 0 . . . P N . . T i e it &
meio de relatérios de investimentos mensais, com compativos de rendimentos em relagéo a meta atuarial perseguida. —
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Observagoes
0 IPAJM néo realizara aplicagdo no segmento de imoveis.

Declaragdo: A Politica de Investimentos completa e a documentagio que a suporta, encontra-se a disposigéo dos érgdos de controle e supervisido competentes

Representante Legal do Ente: 698.412.417-49 - Paulo Cesar Hartung Gomes Data: Eﬂﬂl?’_oﬁf
Representante Legal da Unidade Gestora: 001.746.327-03 - Bruno Margotto Marianelli Dala:@lﬁlﬁg
Gestor de Recurso RPPS: 017.264.017-23 - Gilberto de Souza Tulli Data: 297121 20 (6
Responsavel: 017.264.017-23 - Gilberto de Souza Tulli Data:23 1127 Lol
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