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DEMONSTRATIVO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

1. ENTE

Nome: Governo do Estado do Espirito Sanlo / ES CNPJ: 27.080.530/0001-43
Enderego:  Praga Joao Climaco Complemenio:

Bairro: Cenlro CEP: 29015-110

Telefone: (027) 3636-1005 Fax: (027) 3636-1036 E-mail: gabinete@seg.es.gov.br

2. REPRESENTANTE LEGAL DO ENTE

Nome: Paulo César Hartung Gomes CPF: 698.412.417-49
Cargo: Governador Complemento do Cargo:
E-mail: gabinele@segq.es.gov.br Data Infcio de Geslado: 01/01/2015
3. REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL/MUNICIPIO/UF
Nome: Instituto de Previdéncia dos Servidores do Estado do Espirito Santo CNPJ: 29.986.312/0001-06
Enderego:  Av. Cezar Hilal, n* 1345 Complemento:
Bairro: Santa Lucia CEP: 29056-083
Telefone: (027) 3636-4180 Fax: (027) 3636-4182 E-mail: ipajm@ipajm.es.gov.br
4, REPRESENTANTE LEGAL DA UNIDADE GESTORA
Nome: Bruno Margoltto Marianelli CPF: 001.746.327-03
Cargo: Presidente Complemento do Cargo: Data Inicio de Gestao: 01/01/2015
Telefone: (027) 3636-4181 Fax: (027) 3636-4180 E-mail: gabinete@ipajm.es.gov.br
5. GESTOR DE RECURSOS
Nome: Gilberto de Souza Tulli CPF: 017.264.017-23
Cargo: Diretor Complemento do Cargo: Diretor de Investimentos Data Inicio de Gestao: 02/06/2010
Telefone: (027) 3636-4246 Fax: E-mail:  di@ipajm.es.gov.br
Entidade Certificadora: ANBIMA Validade Certificagao: 28/04/2019
6. RESPONSAVEL PELO ENVIO
Nome: Gilberlo de Souza Tulli CPF: 017.264.017-23 D—
Telefone: (027) 3636-4246 Fax: E-mail: di@ipajm.es.gov.br D T
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7. DEMONSTRATIVO

Exerciclo: 2017

Responsavel pela Elaboracao da Polilica de Investimentos: Gilberto de Souza Tulli CPF: 017.264.017-23
Data da Elaboragéao: 25/11/2016 Data da ata de aprovagao: 20112/2016
Orgao superior competente; Gonselho Administralivo do IPAJM
Meta de Hentabilldade dos Investimentos
Indexador: IPCA Taxa de Juros: 6,00 %
Divulgagao/Publicagao: ( X ) Meio Eletrénico ( )Impresso

RESUMO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

Alocagao dos Recursos/Diversificagao Mocagho dan reaireos =
Limite da Resolucédo % Estratégia de Alocagao %

Renda Fixa - Art. 72

Titulos Tesouro Nacional - SELIC - Arl. 7%, |, "a" 100,00 47,00

F1 100% titulos TN - Art. 79, I, "b" 100,00 16,00

Operagoes Compromissadas - Arl, 7%, Il 15,00 0,00

FI Renda Fixa/Relerenciados RF - Art. 72, 111, a 80,00 1,00

Fl de Indices RF Subindices Anbima - Art. 72, IIl, b 80,00 0,00

Fl de Renda Fixa - Arl. 79, IV, a 30,00 27,00

FI de Indices Renda Fixa - Art. 74, IV, b 30,00 0,00

Poupanga - Arl. 77, V, a 20,00 0,00

Letras Imobilliarias Garanlidas - Arl. 7¢, V, b 20,00 0,00

Fl em Direitos Creditérios - Aberto - Cota Sénior - Arl. 72, VI 15,00 1,00

FI em Direitos Credilérios - Fechado - Cola Sénior - Arl. 7%, VII, a 5,00 3,00

Fl Renda Fixa Crédito Privado - A, 72, VI, b 5,00 1,00

Renda Variavel - Arl. 82

Fl Agoes referenciados - Art. 87, | 30,00 0,00

Fl de Indices Referenciados em Agdes - Arl. 82, || 20,00 0,00

Fl em Agoes - Art. 87, Il 15,00 1,00

FI Multimercado - aberto - Art. 8°, IV 5,00 1,00

Fl em Parlicipagdes - fechado - Arl. 87, V 5,00 1,00

FI Imobiliario - colas negociadas em bolsa - Art. 8%, VI 5,00 1,00

Total 100,00
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Cenario Macroeconémico e Analise Setorial para Investimentos
De acordo com o Ministro da Fazenda, Henrique Melrelles, a decisdo do Comilé de Politica Monetaria (COPOM), em sua Gltima reunido do dia 19/10/2016, de baixar a taxa basica de juros da economia de 14,25% para 14%
ao ano, loi “positiva”, sinalizando que o pais esla “no caminho para ter a inflagdo na meta®, tendo anunciado uma revisao das projegoes de crescimento e inflagao para 2016 e 2017.

A inflagAo mais comporlada aumentou, na avaliagao de parte do mercado, a probabilidade de o Banco Cenlral (BC) conlinuar o processo de cortes na faxa basica SELIC. Segundo o ministro: "Néo ha davida de que, se o
Banco Central decidiu fazer isso [reduzir os juros], foi depois de uma analise criteriosa muilo séria e viu possibilidade de comegar o processo de flexibilizagao da politica monstaria”.

Para 0 ano correnie, a Fazenda reduziu sua projegdo de PIB de -3,0% para -3,5%, enquanto a eslimativa para a inflagao caiu de +7,2% para +6,8%. Para 2017, a projegao de PIB foi reduzida de +1,6% para +1,0% e ade
inflagao cedeu de 4,8% para 4,7%. A proje¢éo de délar a R$ 3,40/US$ fol mantida.

Tais revisoes foram jusiilicadas pela recuperagao econdmica mais lenta que o esperado, resullado de um mercado de crédito menos aquecido e pelo enlraguecimento observado nos dados de inveslimenio, consequencia
dos niveis deprimidos dos indicadores de confianga, de acordo com o secretdrio de politica econdmica Fabio Kanczuck. O secretéario também afirmou que as novas projegoes econdmicas da Fazenda estdo em linha com os

numeros de analistas de mercado.

Para o proximo ano, ha dois cenarios para a economia doméstica. O primeiro € aquele em que o governo Temer consegue avangar com sua agenda de ajuste liscal e de aceleragao das privalizagoes e concessoes,
reconquistando a confianga dos agentes econdmicos, e permilindo a retomada do crescimento econémico no médio prazo. Ja o segundo cenario significa o fracasso dessa agenda, com a conse-guente delerioragéao do

quadro atual.

Hoje, também, vemos dois pontos que podem influenciar de maneira mais signilicativa os pre¢os dos ativos locais: a polilica monelaria nos EUA e uma potencial instabilidade na China.

A eleigao de Donald Trump coloca um grande ponto de interrogagao sobre a tendéncia de longo prazo da polilica monetéria nos EUA. Segundo a andlise de varios economistas, apos a posse de Trump, no inicio de 2017, a
economia mundial passard por um perfodo de grande volalilidade, apresentando variagées de acordo com as primeiras medidas que serdo adotadas pelo novo Presidente.

A China tem sido o fantasma que assombra o mundo emergente nesta década, apesar de ter sido o motor que impulsionou 0 mundo emergente na década passada. Os desequillbrios acumulados nos anos da fase anterior
de crescimento cobram o seu prego agora, em termos de potencial instabilidade. A velocidade de desaceleragao do crescimento chinés paira como uma ameaga sobre a eslabilidade global,

Apesar da melhoria dos indicadores de mercado, com o aumento do PIB, inflagao controlada, previso de queda dos juros, aumento da confianga no mercado, melhoria do cenario politico, a escolha dos investimentos para
2017 conlinua desaliadora.

O cendrio macroecondmico acompanhado peio IPAJM é o projetado pela média do mercado, divulgado pelo relatério Focus do Banco Cenlral do Brasil. Este contempla a média das projegoes econdmicas das instiluigoes
financeiras pesquisadas pele Banco Cenlral do Brasil.

O relatério Focus do Banco Ceniral, emitido em 25/11/2016, apresentou as seguinles expeclalivas:

Crescimento Econdmico (PIB): 0,98%; Meta Taxa Selic final 2015: 10,38%% a.a.; Taxa de Cambio: R$/US$ 3,50; IPCA: 4,80% a.a.; IGP-DI: 4,94% a.a.; IGP-M: 5,08% a.a.

Objelivos da gestdo

A gestao deve se locar na preservagio do equilibrio econémico-financeiro e atuarial do ES-PREVIDENCIA, objetivando a alocagao de recursos para o atingimento da meta atuarial estabelecida (IPCA + 6% aa), obedecendo
os limites de riscos por emisséo e por segmento, estabelecidos nesta Politica de Investimentos e na Resolugdo CMN n® 3.922/2010, e alleragoes posteriores.Deve ainda assegurar que os geslores, servidores do IPAJM,
segurados do ES-PREVIDENCIA, prestadores de servigos e 6rgaos reguladores tenham o claro entendimento dos objetivos e restrigoes relalivas ao investimento dos recursos financeiros, de modo a garantir transparéncia e
élica no processo de investlimento, o qual deve ser feito seguindo direlrizes, normas e critérios bem delinidos.Serao considerados como itens fundamentais de aplicagao dos recursos a taxa esperada de retorno e os riscos a
ela inerentes, os limites legais e operacionais, e a liquidez adequada dos ativos de acordo com o perlil das obrigagdes do instilulo.
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Estralégia de formacgdo de pregos - investimentos e desinvestimentos

+ A Diretoria de Investimentos sera responsavel pela gestao das aplicagoes e resgasles e devera garanlir a liel execugdo desta politica de investimentos;

+ O Comité de Investimentos devera subsidiar a gestao da Diretoria de Investimentos no cumprimento desta politica;

« O Comilé de Inveslimentos se reunird ordinariamente na ullima quinta-feira de cada més e exiraordinariamente sempre que houver demanda, licando as respeclivas atas disponibilizadas no site do IPAJM;
« Qualquer alteragao nesla politica que se julgue necessaria devera ser submelida a aprovagao do Conselho Administralivo do IPAJM;

- A estratégia de investimentos terd como ponto central o respeilo &s condiges de seguranga, rentabilidade, solvencia e liquidez dos ativos financeiros a serem escolhidos;

= As aplicagoes dos recursos deverdo ocorrer apenas em produtos financeiros devidamente enquadrados na Resolugao GMN n? 3.922/2010, do Conselho Monetario Nacional, e alleragoes;

+ Serao permilidas aplicagées somente com Instiluigées Financeiras credenciadas, de acordo com o estabelecido na Portaria MPS n? 519/2011 e alteracoes, e também, na Resolugao n® 001/2010 do Conselho Administrativd

do IPAJM, e alleragoes; .
- As aplicagdes ou resgales dos recursos do ES-PREVIDENCIA deverdo ser acompanhados do formulario de Autorizacao de Aplicagao e Resgate (APR), que sera disponibilizado em alé 30 dias, a partir da realizagao dag

operagoes, devendo o acesso para consulia ser solicitado a Diretoria de Investimentos;

« Ein até trinla dias apés o encerramento de cada més sera disponibilizado, no sile do IPAJM, o relatdrio contendo a composigao das carteiras de investimentos dos recursos do ES-PREVIDENCIA;
« Para os recursos do Fundo Previdencidrio, cujo horizonte de investimento é de longo prazo, fica estabelecido que ndo serdo realizados resgates em quaisquer produlos investidos que esliverem apresentando renlabilidadq
negaliva, a fim de evilar a realizagdo de prejulzo, excelo em siluagdes justificadas e fundamentadas pelo Comilé de Investimentos e pela Direloria de Investimentos, e autorizadas pelo Presidenie Execulivo do IPAJM;
+ Em caso de desenguadramento passivo, medidas urgenies deverdo ser tomadas para se promover o reenquadramento, conforme determinado na Resolugdo CMN n® 3.922/2010 do Conselho Monetario Nacional, ¢
alteragdes;

« O prazo de vencimento dos tilulos e a caréncia para resgates em fundos de inveslimento deverao obedecer ao planejamento do fluxo de caixa do IPAJM, conciliando as obrigagoes com os vencimentos das aplicagoes;
+ As aplicagoes em Renda Variavel, respeitados os limites legais estabelecidos, deveréo ser realizadas com recursos disponiveis para investimentos de longo prazo e buscardo possibilitar relornos mais expressivos, a fim dg

ampliar os rendimenlos para alingimento da meta aluarial,
» Os recursos necessdrios para cumprir as obrigagoes mensais de pagamento de benelicios previdenciarios, entre oulros, em especial 0s recursos do Fundo Financeiro, serdo investidos em produlos de maior liquidez & menol|

volatilidade, como exemplo, os fundos indexados ao DI;
« Na administragao da carteira de titulos publicos federais deverao ser cumpridas as seguintes condigoes: (a) As aquisicoes deverdo ocorrer apenas com taxas superiores a mela atuarial estabelecida; (b) Como regra, og

titulos adquiridos deverao ser mantidos em carleira até o vencimento; (c) Excepcionalmente, sera admitida a troca ou venda de titulos, desde que demonsirada a vantagem da operagao, ou seja, desde que a expectativa de

ganho seja superior a laxa inicialmente conlratada,
- A precificagao dos lilulos puablicos sera regisirada contabilmente de acordo com as regras definidas pelo Ministério da Previdéncia Social, — MPS, com marcagdao a mercado, conforme exiratos emilidos pelo Custodiantg

Qualificado contratado.

Critérios de Contratacio - Administragao de carleiras de renda fixa e renda variavel
A gestao das aplicagoes dos recursos financeiros do ES-PREVIDENCIA serd PROPRIA, ou seja, lodas as decisdes sobre as aplicagdes e resgates dos recursos investidos serao lomadas diretamente pelo IPAJM;

Serao permitidas aplicagoes somente com Instiluigdes Financeiras credenciadas, de acordo com o estabelecido na Portaria MPS n® 519/2011 e alteragées, e também, na Resolugao n®. 001/2010 do Conselho Administrativo
do IPAJM, e alteragdes,

A BRB-DTVM Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S/A, presta servigos como Custodiante Qualificado, executando as operagoes e a liquidagéo fisica e financeira dos Titulos Pablicos Federais junio ao Sistema
SELIC do Banco Central do Brasil, referente & Carleira de Tilulos administrada pela Equipe de Investimentos do IPAJM, conforme contrato em vigor. A BRB-DTVM é uma coligada do BRB - Banco de Brasilia S.A.,
responsavel pela administragéo dos diversos fundos de renda fixa e varidvel captados pelo BRB. Foi autorizada a administrar carteiras de valores mobiliarios pelo Ato Declaratdrio CVM n.? 1.399, de 04/06/1990. Além de
atuar como uma administradora de recursos de terceiros, também realiza a intermediagao de lilulos e papéis publicos e privados e a captagao de recursos juntos a seus clienles inslitucionais, especialmente Fundos de

Pensao, Seguradoras e Administradoras de Fundos de Invesiimento.

O contrale da Garteira do ES-PREVIDENCIA é eletuado através de licenga para uso do software Smart Advisor, da empresa BRAIN SOLUCOES INTEGRADAS LTDA, conforme contrato em vigor. O soflware garante tofal
transparéncia na gestao dos investimentos, pois registra todas as movimentagées de aplicagdes e resgates, mantendo histérico completo das operagdes realizadas, permitindo emissdo de relatérios de controle e de
desempenho dos Gllimos 5 anos. Assim, o software subsidia as decisoes sobre novos investimentos e realocagoes das aplicagées financeiras, permilindo acompanhamento constante das carteiras com emissao de relatdrios
de rentabilidade, automatizando o registro das movimentacoes de aplicagdes e resgates com a emissao das APR- Autorizagdo de Aplicagdo e Resgate, conforme eslabelecido no Anl. 3% b, da Portaria MPS n? 519/2011.

Testes Comparativos e de Avaliagdo para acompanhamento dos resultados dos gestores e da diversificagao da gestdo externa dos ativos
O Inslituto devera realizar o monitoramento diario do enquadramento perante sua Politica de Investimentos e perante a Resolugao CMN n? 3.922/2010, e alleragoes. Serao realizadas ainda as avaliagoes de desempenho, por
meio de relatérios de inveslimentos mensais, com compativos de rendimentos em relagido a mela aluarial perseguida.

Observagdes =
O IPAJM nao realizara aplicagao no segmento de imoveis. U M b S
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Representante Legal do Ente:
Representante Legal da Unidade Geslora:
Gestor de Recurso RPPS:

Responsavel:

Declaragao: A Polilica de Investimentos completa e a documentagio ., ..

698.412.417-49 - Paulo César Harlung Gomes

001.746.327-03 - Bruno Margolto Marianelli
017.264.017-23 - Gilberlo de Souza Tulli

017.264.017-23 - Gilberlo de Souza Tulli
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