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1. INTRODUGAO

De acordo com a Lei Complementar n® 282, de 26 de abril de 2004, o Instituto de
Previdéncia dos Servidores do Estado do Espirito Santo (IPAJM), CNPJ
29.986.312/0001-06, é o gestor Unico do Regime Proprio de Previdéncia Social dos
Servidores do Estado do Espirito Santo (ES-PREVIDENCIA), que abrange todos os
servidores ativos civis e militares, inativos e pensionistas, vinculados ao Estado do
Espirito Santo, cujos patrocinadores sao o Poder Executivo; o Poder Judiciario; o
Poder Legislativo; o Tribunal de Contas do Estado do Espirito Santo e o Ministério
Publico do Estado do Espirito Santo.

A Lei Complementar n® 282/2004 instituiu tambem a segregagao de massa, criando o
Fundo Financeiro, estruturado em regime de reparticdo simples, e © Fundo
Previdenciario, estruturado em regime de capitalizagao.

A presente Politica de Investimentos ¢ pautada pela prudéncia e atende a formalidade
legal que direciona todo o processo de tomada de decisdes, gerenciamento e
acompanhamento dos recursos previdenciarios do ES-PREVIDENCIA, a fim de
garantir a manutencgéo do equilibrio econdmico-financeiro e atuarial entre seus ativos

e passivos.

Os limites e critérios aqui apresentados, quando da aprovagéo desta politica de
investimentos pelo Conselho Administrativo do IPAJM, érgao de deliberagéo e
orientagao superior, estdo fundamentados na Resolugao n° 3.922, do Conselho
Monetario Nacional (CMN), de 25 de novembro de 2010, legislagao que estabelece,
conforme previsto na Portaria n® 519, do Ministério da Previdéncia Social (MPS), de
24 de agosto de 2011, e alteragbes posteriores, as diretrizes de aplicagdo dos
recursos garantidores do regime préprio.

Os cenarios macroecondmicos de curto, médio e longo prazo séo de fundamental
importancia na definicéo da estratégia de alocagao dos recursos, sendo consideradas,
na elaboragdo desta politica de investimentos, as expectativas de inflagéo, de juros,
de crescimento econdmico-financeiro, entre outras variaveis.

Esta politica estabelece os objetivos e restricoes de investimento da gestao dos
recursos através da designacao dos segmentos, ativos financeiros, faixas de alocacgao
estratégica, restricoes, limites e tipo da gestao.

2. MODELO DE GESTAO

A gestao das aplicagbes dos recursos financeiros do ES-PREVIDENCIA sera
PROPRIA, ou seja, todas as decisdes sobre as aplicagdes e resgates dos recursos
investidos serdo tomadas diretamente pelo IPAJM.
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3. VIGENCIA

A presente Politica de Investimentos tera validade de 01 de janeiro de 2016 a 31 de
dezembro de 2016, podendo ser alterada durante sua execugéo para adequagao a
legislagdo vigente, bem como as necessidades decorrentes das alteragbes de

mercado.

4. OBJETIVO

O presente documento objetiva estabelecer as diretrizes que nortearao o0s
investimentos do ES-PREVIDENCIA, estabelecendo um plano de gestao para os
recursos garantidores dos beneficios previdenciarios dos segurados deste regime

proéprio.

A Politica de Investimentos ora proposta tem por finalidade a preservagéo do equilibrio
econdmico-financeiro e atuarial do ES-PREVIDENCIA, objetivando a alocagéo de
recursos para o atingimento da meta atuarial de 6% ao ano de taxa de juros, acrescida
da variagao do IPCA — Indice de Pregos ao Consumidor Amplo, medido pelo IBGE —
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica, obedecendo os limites de riscos por
emissdo e por segmento, estabelecidos nesta Politica de Investimentos e na
Resolugdo CMN n° 3.922/2010, e alteragdes posteriores.

Esta politica deve ainda assegurar que os gestores, servidores do IPAJM, segurados
do ES-PREVIDENCIA, prestadores de servigos e 6rgéos reguladores tenham o claro
entendimento dos objetivos e restrigées relativas ao investimento dos recursos
financeiros, de modo a garantir transparéncia e ética no processo de investimento, o
qual deve ser feito seguindo diretrizes, normas e critérios definidos neste documento.

Serdo considerados como itens fundamentais de aplicagdo dos recursos a taxa
esperada de retorno e os riscos a ela inerentes, os limites legais e operacionais, e a
liquidez adequada dos ativos.

5. ORIGEM DOS RECURSOS

Os recursos em moeda corrente serdo originarios das contribuigées previdenciarias
dos segurados e do Estado, recolhidas pelos Poder Executivo; Poder Judiciario; Poder
Legislativo; Tribunal de Contas do Estado do Espirito Santo e Ministério Publico do
Estado do Espirito Santo, e ainda, das compensagdes previdenciarias e dos
rendimentos das aplicagbes financeiras.

A Lei Complementar n°® 282/2004, que instituiu a segregagao de massa, estabelece
que as contribuigbes dos segurados que tenham ingressado no servigo publico
estadual até 25/04/2004, e de seus respectlivos dependentes, serao destinadas ao
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Fundo Financeiro. Ja as contribuigbes dos segurados nomeados a partir de
26/04/2004, e de seus respectivos dependentes, serdo destinadas ao Fundo
Previdenciario.

6. DIRETRIZES DE INVESTIMENTOS

A gestdo dos investimentos dos recursos do ES-PREVIDENCIA devera seguir as
seguintes diretrizes:

« A Diretoria de Investimentos sera responsavel pela gestdo das aplicagbes e
resgastes e devera garantir a fiel execugéo desta politica de investimentos;

e O Comité de Investimentos deverd subsidiar a gestdo da Diretoria de
Investimentos no cumprimento desta politica;

o O Comité de Investimentos se reunird ordinariamente na Gltima quinta-feira de
cada més e extraordinariamente sempre que houver demanda, ficando as
respectivas atas disponibilizadas no site do IPAJM;

o Qualquer alteragédo nesta politica que se julgue necessaria devera ser submetida
a aprovagao do Conselho Administrativo do IPAJM;

o A estratégia de investimentos terd como ponto central o respeito as condicoes de
seguranca, rentabilidade, solvéncia e liquidez dos ativos financeiros a serem
escolhidos;

o As aplicagbes dos recursos deverdo ocorrer apenas em produtos financeiros
devidamente enquadrados na Resolugdo CMN n° 3.922/2010, do Conselho
Monetario Nacional, e alteragoes;

o Serdo permitidas aplicagdes somente com Instituicées Financeiras credenciadas,
de acordo com o estabelecido na Portaria MPS n° 519/2011 e alteragbes, e
também, na Resolugdo n® 001/2010 do Conselho Administrativo do IPAJM, e
alteragoes;

o As aplicagdes ou resgates dos recursos do ES-PREVIDENCIA deverdo ser
acompanhados do formulario de Autorizagao de Aplicagéo e Resgate (APR), que
sera disponibilizado em até 30 dias, a partir da realizacéo das operagoes, devendo
0 acesso para consulta ser solicitado a Diretoria de Investimentos;

o Em até trinta dias apés o encerramento de cada més sera disponibilizado, no site
do IPAJM, o relatério contendo a composicéo das carteiras de investimentos dos
recursos do ES-PREVIDENCIA;

GOVERNO DO ESTADO DO ESPIRITO SANTO éz (,(%

2
o Para os recursos do Fundo Previdenciario, cujo horizonte de investimento ¢ de ,L*,)Q‘;

longo prazo, fica estabelecido que néo seréo realizados resgates em quaisquer
produtos investidos que estiverem apresentando rentabilidade negativa, a fim de
evitar a realizaco de prejuizo, exceto em situagoes justificadas e fundamentadas
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pelo Comité de Investimentos e pela Diretoria de Investimentos, e autorizadas pelo
Presidente Executivo do IPAJM;

Em caso de desenquadramento passivo, medidas urgentes deverao ser tomadas
para se promover o reenquadramento, conforme determinado na Resolugao CMN
n° 3.922/2010 do Conselho Monetario Nacional, e alteracoes;

O prazo de vencimento dos titulos e a caréncia para resgates em fundos de
investimento deverao obedecer ao planejamento do fluxo de caixa do IPAJM,
conciliando as obrigagdes com os vencimentos das aplicagoes;

As aplicacées em Renda Variavel, respeitados os limites legais estabelecidos,
deverdo ser realizadas com recursos disponiveis para investimentos de longo
prazo e buscardo possibilitar retornos mais expressivos, a fim de ampliar os
rendimentos para atingimento da meta atuarial;

Os recursos necessarios para cumprir as obrigagées mensais de pagamento de
beneficios previdenciarios, entre outros, em especial os recursos do Fundo
Financeiro, serdo investidos em produtos de maior liquidez e menor volatilidade,
como exemplo, os fundos indexados ao DI,

Na administragdo da carteira de titulos publicos federais deveréo ser cumpridas as
seguintes condigbes: (a) As aquisicoes deverdo ocorrer apenas com taxas
superiores a meta atuarial estabelecida; (b) Como regra, os titulos adquiridos
deverdo ser mantidos em carteira até o vencimento; (c) Excepcionalmente, sera
admitida a troca ou venda de titulos, desde que demonstrada a vantagem da
operacdo, ou seja, desde que a expectativa de ganho seja superior a taxa
inicialmente contratada;

A precificagéo dos titulos ptblicos seré registrada contabilmente de acordo com as
regras definidas pelo Ministério da Previdéncia Social, — MPS, com marcagao a
mercado, conforme extratos emitidos pelo Custodiante Qualificado contratado.

7. CONTROLE DA CARTEIRA

7.1 Custodia

Foi realizada através de processo de Licitagdo, a contratagdo de Custodiante
Qualificado, onde a Instituicdo vencedora do processo foi a BRB-DTVM Distribuidora
de Titulos e Valores Mobiliarios S/A, que desde o més de Junho/2015 presta servigos
como Custodiante Qualificado, executando as operagdes e a liquidagéo fisica e
financeira dos Titulos PUblicos Federais junto ao Sistema SELIC do Banco Central do
Brasil, referente a Carteira de Titulos administrada pela Equipe de Investimentos do
IPAJM. A BRB-DTVM é uma coligada do BRB - Banco de Brasilia S.A., responsavel
pela administragéo dos diversos fundos de renda fixa e variavel captados pelo BRB.
Foi autorizada a administrar carteiras de valores mobiliarios pelo Ato Declaratério
CVM n.° 1.399, de 04/06/1990. Além de atuar como uma administradora de recursos
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de terceiros, também realiza a intermediagéo de titulos e papéis publicos e privados e
a captacéo de recursos juntos a seus clientes institucionais, especialmente Fundos de
Pensao, Seguradoras e Administradoras de Fundos de Investimento.

7.2 Sistema de Controle de Carteira

Foi adquirido, também através de processo licitatorio, uma licenga para uso do
software Smart Advisor, da empresa BRAIN SOLUCOES INTEGRADAS LTDA, que
iniciou a prestagdo do servigo a partir do dia 20/08/2015, conforme publicagéo do
contrato no DIO/ES no dia 19/08/2015.

O software garante total transparéncia na gestdo dos investimentos, pois registra
todas as movimentagdes de aplicages e resgates, mantendo histérico completo das
operagoes realizadas, permitindo emisséo de relatérios de controle e de desempenho
dos Ultimos 5 anos. Assim, o software subsidia as decisdes sobre novos investimentos
e realocacgdes das aplicagdes financeiras, permitindo acompanhamento constante das
carteiras com emisséo de relatérios de rentabilidade, automatizando o registro das
movimentagoes de aplicagbes e resgates com a emissao das APR- Autorizagéo de
Aplicacdo e Resgate, conforme estabelecido no Art. 3° b, da Portaria MPS n°
519/2011.

7.3 Analise de Risco e Desempenho

A contratagdo de uma consultoria de investimentos continua necessaria e novos
esforcos deverdo ser empreendidos visando efetivar tal contratagédo. Importante

ressaltar que esta consultoria avaliara constantemente, e sob demanda, os riscos da S
carteira e das novas aplicagées, principalmente em relagéo aos riscos de crédito e de %
mercado, e ainda, subsidiar o monitoramento do desempenho e enquadramento dos P
investimentos realizados com os recursos do ES-PREVIDENCIA. (=

Observa-se também a necessidade de se buscar ferramentas que possibilitem a  (©~
analise de desempenho dos fundos de investimentos disponiveis no mercado, com
avaliagéo da relagédo de retorno e risco dos diversos ativos, para subsidiar a tomada

de decisdo e escolha dos produtos mais adequados as condi¢ées de mercado a cada
momento.

Nesse sentido, entende-se ser importante ainda a busca por maior capacitagao da
equipe de investimentos, sobretudo em relagéo a renda variavel, de modo a viabilizar

decis6es mais rapidas e precisas. X
\
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8. CENARIO MACROECONOWMICO

A ata da reunido do Copom de novembro manteve a Taxa Selic em 14,25%, porém
como dois diretores votaram pela elevagéo da taxa, tal fato gerou uma expectativa no
mercado de que um novo ciclo de aumento esteja proximo. Também, o Banco Central
enfatizou que estd empenhado em lutar para que a inflagdo de 2016 nao ultrapasse o
teto da meta de 6,50%, o que corrobora essa expectativa de um novo ciclo de alta da
Taxa Selic. Portanto, alguns economistas acreditam que a Selic sera elevada a partir
de janeiro de 2016 atingindo, em algum momento do ano 15,60%. No entanto, o
enfraquecimento da atividade econémica e uma eventual melhoria no cenario politico
poderdo desencadear um ciclo de redugdo com a Taxa Selic voltando para 14,25%
até o final do ano.

O PIB do terceiro trimestre de 2015 apresentou uma contragéo de 1,7% em relacao
ao trimestre anterior, revelando uma deterioragéo da economia ainda maior do que a
esperada e, somado a isso, os indicadores recentes nao dao sinais de recuperagéao a
curto e médio prazos. O PIB do 3T15 s6 néo foi mais negativo devido a importante
contribuicdo positiva do setor externo, em resposta tanto ao movimento de
desvalorizagéo da taxa de cadmbio, como de desaceleragéo da atividade econ6émica e
consequente redugdo das importagées. Por esse motivo, alguns economistas
reduziram suas projecées para o PIB de 2015 e 2016 para -3,7% e -2,7%,
respectivamente. Em 2015, houve piora no desempenho tanto no setor de servigos
como na industria e, pela ética da demanda, piora no desempenho do investimento e
do consumo das familias.

Os dados ja disponiveis sobre o desempenho da atividade econémica nesse altimo
trimestre do ano demonstram que certamente havera nova contragéo do PIB no Uitimo
trimestre de 2015. Apesar da contribuigao positiva do setor externo, isso nao sera
suficiente para contrabalancear a piora generalizada do consumo e do investimento.
A deterioragéo do mercado de trabalho, com corte no nimero de empregos e reducao
dos salarios, a inflagdo alta, a moderagéo do crédito e os juros elevados tém causado
uma desaceleracao no ritmo do consumo nunca vista na histéria e esse cenario nao
deve mudar no curto prazo.

No cendrio externo temos a previsdo de aumento dos juros nos Estados Unidos, que
pode impactar na nossa curva de juros mais longa, e a desaceleragado da economia
chinesa, que mantém em baixa o prego das commodities, piorando o superavit
comercial.

Com relagéo aos investimentos, a dindmica tem sido muito negativa e foi agravada
com o escandalo da “Lava Jato". Além disso, atualmente pesa sobre a decis@o dos
empresarios o ambiente de elevada inseguranca e baixa confianga, tanto em relagao
ao futuro politico como econémico. O risco de rebaixamento da nota de crédito por
uma segunda agéncia classificadora pode piorar esse cenario ainda no primeiro
trimestre de 2016. ;2
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Nessas condigdes, com PIB negativo, inflagao elevada, juros altos, baixa confianga
do mercado e incerteza politica, a expectativa de resultado dos investimentos para
2016 é desafiadora. Os fundos DI devem apresentar bons resultados, mas devera ser
dada mais atengéo ao risco de crédito. Os investimentos em titulos publicos federais
continuam apresentado baixo risco de crédito, mas a volatilidade podera comprometer
fortemente os rendimentos no curto prazo.

N&o se acredita que sera um bom ano para o mercado acionario, embora possam
ocorrer momentos de boas oportunidades, devendo a equipe de investimentos
intensificar o acompanhamento dos produtos de renda variavel, monitorando a relagéo
de risco e retorno envolvidos, buscando aproveitar as eventuais chances de ganho
nesse segmento.

O cenario macroecondmico acompanhado pelo IPAJM é o projetado pela média do
mercado, divulgado pelo relatério Focus do Banco Central do Brasil. Este contempla
a média das projegdes econdémicas das instituigbes financeiras pesquisadas pelo
Banco Central do Brasil.

O relatério Focus do Banco Central, emitido em 04/12/2015, apresentou as seguintes
expectativas:

Expectativas de Mercado
2018 2018

Medlana -top 6 ”:‘::" b A Holo Cor:?:‘n::;?mo 59:‘:1::35 HA 1 semana Holo l:or:g:;‘r:'\&?nta
Curlo prazo
IPCA 155) 10,53 10.67 1067 = 12} 622 B.A1 A4 - n
1GP-DI (%4) 10,58 11.12 11,12 = i1 617 6,17 6,17 = ®)
1GP- (%) 0,82 10.74 10.74 = (1 6271 B53 6.53 = )]
Taca de cAmblo - fm de pziicdo (RSUSS) 308 an 391 = i2) 425 425 425 = 4)
Mtela Taxs Satic - m de periodo (¥aa) 14,25 - 12,60 13.00 13,00 A (n
Médlo prazo
IFCA %) 10.16 10.56 10.61 A (8) 6.28 o7 7.07 = [1}]
1GP-DI (34) 10,42 10,69 1069 = 12) 583 05 B05 — )
1G4 (%) 9.85 10,85 1085 = (n 537 5,53 653 = (3
Toxa d2 cairbio - fm de periodo (REUSS) 381 3.00 3 A n 413 440 4.40 = (3)
Ktela Taza Selic - imda pericda (¥aa) 1425 - - 13,00 13.00 13,00 — (4)

* compailamento dos indkeadore s desde o Wima Retateno da Mercads; os valores entre parnlases Expressam 6 NUMSTo Ce SEManas em qua vem ocanenda o tltmo cermporaments

| A sumento, W dirinuic2o ou = estabiidade)

9. GERENCIAMENTO DE RISCOS

Sao varios os tipos de risco associados aos investimentos financeiros. Os principais
séao listados abaixo:

» Risco de Mercado: Associado as flutuagdes no prego ou taxa dos ativos resultantes
de mudancas do mercado (risco de taxas de juros, risco de capital, risco de cambio,

risco de commodity); ;w’ﬂ‘)
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o Risco de Crédito: A possibilidade de perdas decorrentes da incapacidade de
contrapartes cumprirem seus contratos;

o Risco de Liquidez: Decorre da falta de caixa (recursos) necessaria para honrar
obrigacées assumidas nas transagbes ou da falta de contrapartes suficientes e
interessadas em negociar no mercado a quantidade necessaria de uma posigéo,
afetando a correta formagao de seu precgo;

» Risco Operacional: A possibilidade de falha dentro dos varios processos
operacionais internos, podendo ocorrer em qualquer estagio do processo de
agregacéo de valor.

E fundamental que seja adotada uma gestdo de risco eficaz, capaz de promover a
seguranga dos investimentos de maneira a minimizar as perdas e maximizar os
ganhos, a fim de tratar de forma adequada os diversos riscos existentes.

Os investimentos em fundos de direitos creditérios abertos e/ou fechados deveréo
obedecer a lista (rating) de notas minimas, consideradas como baixo risco de créedito,
de acordo com classificacdo estabelecida por pelo menos uma das agéncias
classificadoras de risco em funcionamento no Pais, conforme a tabela a seguir:

10. ESTRATEGIA DE ALOCAGAO DE RECURSOS

10.1 Segmento de Renda Fixa

Neste segmento serédo aplicados recursos oriundos da taxa de administragao do
IPAJM, do Fundo Financeiro e do Fundo Previdenciario, respeitadas suas diferengas.

10.1.1 Benchmark

O henchmark ou o objetivo de rentabilidade a ser perseguido nas aplicagées deste
segmento é a variagdo do Indice de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA), medido
pelo IBGE, acrescido de uma taxa de juro anual de 6% (seis por cento), equivalente a
meta atuarial do ES-PREVIDENCIA, ou seja, IPCA + 6% a.a.
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10.1.2 Ativos Elegiveis

Serao considerados ativos elegiveis para o segmento de renda fixa, os titulos e
valores mobiliarios permitidos pela legislacéao vigente aplicavel acs RPPS.

Deverao ser observados os limites e categorias de fundos do segmento de renda fixa
definidos na Resolugdo CMN n° 3.922/2010, e suas alteragoes.

Os recursos oriundos da taxa de administragdo do IPAJM e do Fundo Financeiro
deverdo ser aplicados em titulos ou fundos de investimento que possuam liquidez
(resgate em d+0) e que ndo possuam histérico de rentabilidade negativa no curto
prazo. Os recursos do Fundo Previdenciario, com excegéo de uma parcela proxima a
1% da receita mensal, utilizada para pagamento de obrigagées de curto prazo,
possuem um horizonte de investimento de longo prazo.

10.2 Segmento de Renda Variavel

Neste segmento serdo aplicados apenas recursos do Fundo Previdenciario com
disponibilidade de investimento de longo prazo, uma vez que os recursos oriundos da
taxa de administragédo do IPAJM e do Fundo Financeiro possuem caracteristicas de
curto prazo para os investimentos, devendo possuir alta liquidez e nao admitirem
grande volatilidade.

10.2.1 Benchmark
O objetivo de rentabilidade das aplicages efetuadas neste segmento deve ser a
superacdo da meta atuarial do ES-PREVIDENCIA, ou seja, IPCA + 6% a.a, embora

nao seja utilizado como parametro de avaliagdo de rentabilidade das aplicagées
efetuadas em renda variavel.

10.2.2 Ativos Elegiveis

Seréo considerados ativos elegiveis para o segmento de renda variavel, os titulos e
valores mobiliarios permitidos pela legislagéo vigente aplicavel aos RPPS.

Serao consideradas as categorias de fundos de renda variavel definidos na Resolugéo
CMN n° 3.922/2010, e suas alteragdes, observando o limite maximo de 30% do total
dos recursos do ES-PREVIDENCIA.

10.3 Segmento de Imoveis

O IPAJM néo realizara aplicagdo no segmento de imoveis.

)
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11. LIMITES GERAIS PARA ALOCAGAO DOS RECURSOS

As aplicagdes em cotas de um mesmo fundo de investimento, fundo de investimento
em cotas de fundos de investimento ou fundo de indice, a que se referem o art. 7°,
incisos Il e IV, e art. 8°, inciso | da Resolugdo CMN n® 3.922/2010, e suas alteragoes,
ndao podem exceder a 20% (vinte por cento) das aplicagées dos recursos do regime
proprio de previdéncia social.

Ja o total das aplicagbes dos recursos do regime proprio de previdéncia social em um
mesmo fundo de investimento devera representar, no maximo, 25% (vinte e cinco por
cento) do patriménio liquido do respectivo fundo.
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12. FAIXAS DE ALOCAGAO DE RECURSOS

Limite Politica de
Diversificagao Investimentos

Resolugao 3.922

Alocagio dos Recursos ! e z el
| Dispositivo | % PL % PL % PL Limite | Meta de

! | Legal | RPPS | Fundo (1) RPPS (2) | Superior | Alocagio(3)
ey S — L bl sierin ] i et e |
l SEGMENTO DE RENDA FIXA { { | | 95%

Titulos de emiss#o do Tesouro Nacional AtT1E | 100% | - | - | 100% | 47%

| Fundos com 100% em Titulos do TN Art. 7° 1 "b" 100% | 25% | - 100% 15%

H e f—————- - t - i
Operagdes Compromissadas lastreadas em i = : [ >

| Titulos Publicos Federais ATl 16% - | R W
'7 4 — { - e A = 4

| Fundos de Renda Fixa referenciados em PTIr sk | ' i

' indicadores IMA ou IDKA At 71" 25% 20% "

| Tl . f—f | 80% 1 — 80% | —
g;nﬂ%?cizo?géc:amsﬁzfggz Fixa referenciados AL 7001 B . 25% 20% 0%

Fundos de Renda Fixa | At 7°IV " | . 25% 20% | 27% J

= —— 1 0% [———— | 30% .
Fundos de Indices de Renda Fixa [Art. 7° 1V "b" | 25% 20% | 0% |

| Poupanga fAn. 7Vt | . . - | i 0%

: o - — | 20% —— — 20% -

| Letras Imobiliarias Garantidas ‘Art, V' | - - 0%
Fundos em Direitos Creditérios (FIDC) abertos  Arl, 7° VI | 15% | 25% . 158% | 1%
Fundos em Direitos Creditérios (FIDC) fechados | Art. 7° VIl "a” 5% | 25% = 5% 3%
Fundos de Renda Fixa - "Crédito Privado” | A, 7° VI D" 5% ! 25% - 5% 1%

[ kst e EALur A e s )

SEGMENTO DE RENDA VARIAVEL 5%

Lt S hpneaN et ehnes SRS i SN ' | | 3
Fundos de Agdes Ibovespa, IBrX ou IBIX-50 | Art. 81 0% | 26% | 20% 30% | 0% |

| 1 1 e T N | o === I e e |
Fundos de indices referenciados em Agdes Art. 8°11 20% 25% - 20% 0%
Fundos em Agdes (FIA) ‘ Art. 8211l 15% 25% - 15% 1%

| Fundos Multimercado abertos |Art. 8° IV 5% 25% | - 5% 2%

L e i z |
Fundos em Participagdes (FIP) fechados Art. 8°V 5% 25% - 5% 1%

| Fundos Imabiliarios (FI1) |Art. 8° VI | 5% 25% - 5% 1%

Notas:

(1) Os limites de diversificagdo sobre o Patriménio Liquido (PL) de um mesmo fundo de
investimento sdo determinados pelo Artigo 14 da Resolugdo CMN n° 3.922/2010, e suas
alteracoes;

(2) Os limites de diversificacdo sobre o Patriménio Liquido (PL) do ES-PREVIDENCIA para
aplicagées em um mesmo fundo de investimento sa@o determinados pelo Artigo 13 da
Resolugao CMN n° 3.922/2010, e suas alteragées;

(3) Os percentuais definidos na meta de alocagéo ndo devem representar valores absolutos v/
de alocacéo fixa, e sim, um objetivo a ser perseguido ao longo do ano, aceitando-se =
variagdes de acordo com os cenarios e as oportunidades peculiares ao mercado financeiro.
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13. CONSIDERAGOES FINAIS

A presente Politica de Investimento podera ser revista no curso de sua execugéo, com
vistas as adequacgdes a variagdes do mercado ou as alteragbes na legislagéo vigente,
objetivando a otimizagdo dos resultados dos investimentos e a integridade do
patriménio dos segurados do ES-PREVIDENCIA.

As informagées contidas nesta Politica de Investimentos e suas revisées deverao ser

disponibilizadas pelo IPAJM aos segurados e dependentes do ES-PREVIDENCIA por
meio da pagina eletrénica do IPAJM na Internet (www.ipajm.es.gov.br).

Vitoria (ES) 11 de dezembro de 2015.
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