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De acordo com a Lei Complementar n° 282, de 26 de abril de 20(54 o Instituto de
Previdéncia dos Servidores do Estado do Espirito Santo (IPAJM), CNPJ
29.986.312/0001-06, é o gestor Unico do Regime Proprio de Previdéncia Social dos
Servidores do Estado do Espirito Santo (ES-PREVIDENCIA), que abrange todos os
servidores ativos civis e militares, inativos e pensionistas, vinculados ao Estado do
Espirito Santo, cujos patrocinadores sdo o Poder Executivo; o Poder Judiciario; o
Poder Legislativo; o Tribunal de Contas do Estado do Espirito Santo e o Ministerio
Publico do Estado do Espirito Santo.

A Lei Complementar n°® 282/2004 instituiu também a segregagéo de massa, criando o
Fundo Financeiro, estruturado em regime de reparticdo simples, e o Fundo
Previdenciario, estruturado em regime de capitalizagao.

A presente Politica de Investimentos é pautada pela prudéncia e atende a formalidade
legal que direciona todo o processo de tomada de decisbes, gerenciamento e
acompanhamento dos recursos previdenciarios do ES-PREVIDENCIA, a fim de
garantir a manutengéo do equilibrio econémico-financeiro e atuarial entre seus ativos

€ passivos.

Os limites e critérios aqui apresentados, quando da aprovagao desta politica de
investimentos pelo Conselho Administrativo do IPAJM, érgao de deliberacdo e
orientagdo superior, estdo fundamentados na Resolugdo n° 3.922, do Conselho
Monetario Nacional (CMN), de 25 de novembro de 2010, legislagédo que estabelece,
conforme previsto na Portaria n® 519, do Ministério da Previdéncia Social (MPS), de
24 de agosto de 2011, e alteragbes posteriores, as diretrizes de aplicagao dos
recursos garantidores do regime proprio.

Os cenarios macroeconémicos de curto, médio e longo prazo sédo de fundamental
importancia na definigao da estratégia de alocagéo dos recursos, sendo consideradas,
na elabhoragéo desta politica de investimentos, as expectativas de inflagéo, de juros,
de crescimento econdémico-financeiro, entre outras variaveis.

Esta politica estabelece os objetivos e restriges de investimento da gestéo dos
recursos através da designagdo dos segmentos, ativos financeiros, faixas de alocagéao

estratégica, restricoes, limites e tipo da gestéo.

2. MODELO DE GESTAO

A gestao das aplicagbes dos recursos financeiros do ES-PREVIDENCIA sera
PROPRIA, ou seja, todas as decisées sobre as aplicagbes e resgates dos recursos
investidos serao tomadas diretamente pelo IPAJM.
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A presente Politica de Investimentos tera validade de 01 de jan%@“&é’-W

dezembro de 2017, podendo ser alterada durante sua execugad para adequagao a
legislagdo vigente, bem como as necessidades decorrentes das alteragbes de

mercado.

4. OBJETIVO

O presente documento objetiva estabelecer as diretrizes que nortearao os
investimentos do ES-PREVIDENCIA, estabelecendo um plano de gestdo para os
recursos garantidores dos beneficios previdenciarios dos segurados deste regime

proprio.

A Politica de Investimentos ora proposta tem por finalidade a preservagéo do equilibrio
econdémico-financeiro e atuarial do ES-PREVIDENCIA, objetivando a alocagéo de
recursos para o atingimento da meta atuarial de 6% ao ano de taxa de juros, acrescida
da variacdo do IPCA — indice de Pregos ao Consumidor Amplo, medido pelo IBGE —
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica, obedecendo os limites de riscos por
emissao e por segmento, estabelecidos nesta Politica de Investimentos e na
Resoluggdo CMN n° 3.922/2010, e altera¢des posteriores.

Esta politica deve ainda assegurar que os gestores, servidores do IPAJM, segurados
do ES-PREVIDENCIA, prestadores de servigos e 6rgaos reguladores tenham o claro
entendimento dos objetivos e restrigdes relativas ao investimento dos recursos
financeiros, de modo a garantir transparéncia e ética no processo de investimento, o
qual deve ser feito seguindo diretrizes, normas e critérios definidos neste documento.

Serdo considerados como itens fundamentais de aplicacdo dos recursos a taxa
esperada de retorno e os riscos a ela inerentes, os limites legais e operacionais, e a
liquidez adequada dos ativos.

5. ORIGEM DOS RECURSOS

Os recursos em moeda corrente seréo originarios das contribui¢ées previdenciarias
dos segurados e do Estado, recolhidas pelos Poder Executivo; Poder Judiciario; Poder
Legislativo; Tribunal de Contas do Estado do Espirito Santo e Ministério Publico do
Estado do Espirito Santo, e ainda, das compensagdes previdenciarias e dos
rendimentos das aplicagdes financeiras.

A Lei Complementar n® 282/2004, que instituiu a segregacéo de massa, estabelece
que as contribuigbes dos segurados que tenham ingressado no servigo publico
estadual até 25/04/2004, e de seus respectivos dependentes, serdo destinadas ao

%
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Fundo Financeiro. Ja as contribuicbes dos segurados nomeados a partir de i
26/04/2004, e de seus respectivos dependentes, serao de%ﬁﬁww
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6. DIRETRIZES DE INVESTIMENTOS

A gestao dos investimentos dos recursos do ES-PREVIDENCIA devera seguir as
seguintes diretrizes:

A Diretoria de Investimentos sera responsavel pela gestao das aplicagbes e
resgastes e devera garantir a fiel execugéo desta politica de investimentos;

e O Comité de Investimentos devera subsidiar a gestdo da Diretoria de
Investimentos no cumprimento desta politica;

e O Comité de Investimentos se reunira ordinariamente na ultima quinta-feira de
cada més e extraordinariamente sempre que houver demanda, ficando as
respectivas atas disponibilizadas no site do IPAJM;

o Qualquer alteragdo nesta politica que se julgue necessaria devera ser submetida
a aprovacdo do Conselho Administrativo do IPAJM;

o A estratégia de investimentos tera como ponto central o respeito as condi¢ées de
seguranga, rentabilidade, solvéncia e liquidez dos ativos financeiros a serem

escolhidos;

e As aplicagbes dos recursos deverdo ocorrer apenas em produtos financeiros
devidamente enquadrados na Resolugdo CMN n° 3.922/2010, do Conselho

Monetario Nacional, e alteragées;

o Serado permitidas aplicagbes somente com Instituicées Financeiras credenciadas,
de acordo com o estabelecido na Portaria MPS n° 519/2011 e alteragtes, e
também, na Resolugdo n°® 001/2010 do Conselho Administrativo do IPAJM, e

alteragoes;

o As aplicagbes ou resgates dos recursos do ES-PREVIDENCIA deverdo ser
acompanhados do formulario de Autorizagéo de Aplicagao e Resgate (APR), que
sera disponibilizado em até 30 dias, a partir da realizagao das operagdes, devendo
0 acesso para consulta ser solicitado a Diretoria de Investimentos;

e Em até trinta dias ap6s o encerramento de cada més sera disponibilizado, no site
do IPAJM, o relatorio contendo a composigéo das carteiras de investimentos dos
recursos do ES-PREVIDENCIA,

e Para os recursos do Fundo Previdenciario, cujo horizonte de investimento & de "
longo prazo, fica estabelecido que ndo serao realizados resgates em quaisquer {P
produtos investidos que estiverem apresentando rentabilidade negativa, a fim de \
evitar a realizagdo de prejuizo, exceto em situagdes justificadas e fundamentadas

((;\\»
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» Em caso de desenquadramento passivo, medidas urgentes deverdo ser tomadas
para se promover o reenquadramento, conforme determinado na Resolugdo CMN
n® 3.922/2010 do Conselho Monetario Nacional, e alteragdes,

e O prazo de vencimento dos titulos e a caréncia para resgates em fundos de
investimento deverdo obedecer ao planejamento do fluxo de caixa do IPAJM,
conciliando as obrigagSes com 0s vencimentos das aplicac¢bes,

o As aplicagbes em Renda Variavel, respeitados os limites legais estabelecidos,
deverdo ser realizadas com recursos disponiveis para investimentos de longo
prazo e buscardo possibilitar retornos mais expressivos, a fim de ampliar os
rendimentos para atingimento da meta atuarial,

e Os recursos necessdarios para cumprir as obrigacdes mensais de pagamento de
beneficios previdenciarios, entre outros, em especial os recursos do Fundo
Financeiro, serdo investidos em produtos de maior liquidez e menor volatilidade,
como exemplo, os fundos indexados ao D,

e Na administracéo da carteira de titulos publicos federais deverédo ser cumpridas as
seguintes condicBes: (a) As aquisicbes deverdo ocorrer apenas com taxas
superiores a meta atuarial estabelecida; {b) Como regra, os titulos adquiridos
deverdo ser mantidos em carteira até o vencimento; (¢) Excepcionalmente, sera
admitida a troca ou venda de titulos, desde que demonstrada a vantagem da
operagdo, ou seja, desde que a expectativa de ganho seja superior a taxa
inicialmente contratada;

e A precificagao dos titulos publicos sera registrada contabilimente de acordo com as
regras definidas pelo Ministério da Previdéncia Social, - MPS, com marcagao a
mercado, conforme extratos emitidos pelo Custodiante Qualificado contratado.

7. CONTROLE DA CARTEIRA

7.1 Custdédia

A BRB-DTVM Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S/A, presta servigos como
Custodiante Qualificado, executando as operagdes e a liquidagao fisica e financeira
dos Titulos Publicos Federais junto ao Sistema SELIC do Banco Central do Brasil,
referente & Carteira de Titulos administrada pela Equipe de Investimentos do IPAJM,
conforme contrato em vigor. A BRB-DTVM é uma coligada do BRB - Banco de Brasilia
S.A., responsavel pela administracao dos diversos fundos de renda fixa e variavel
captados pelo BRB. Foi autorizada a administrar carteiras de valores mobiliarios pelo
Ato Declaratério CVM n.° 1.399, de 04/06/1990. Alem de atuar como uma
administradora de recursos de terceiros, também realiza a intermediagéo de titulos e
papéis publicos e privados e a captagdo de recursos juntos a seus clientes

G
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institucionais, especialmente Fundos de Penséo, Seguradoras e
Fundos de Investimento.
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7.2 Sistema de Controle de Carteira

O controle da Carteira do ES-PREVIDENCIA é efetuado através de licenga para uso
do software Smart Advisor, da empresa BRAIN SOLUCOES INTEGRADAS LTDA,
conforme contrato em vigor. O software garante total transparéncia na gestéo dos
investimentos, pois registra todas as movimentagées de aplicagbes e resgates,
mantendo histérico completo das operagdes realizadas, permitindo emissdo de
relatorios de controle e de desempenho dos Ultimos 5 anos. Assim, o software subsidia
as decisdes sobre novos investimentos e realocagdes das aplicagdes financeiras,
permitindo acompanhamento constante das carteiras com emisséo de relatorios de
rentabilidade, automatizando o registro das movimentagées de aplicagbes e resgates
com a emisséo das APR- Autorizagdo de Aplicagdo e Resgate, conforme estabelecido
no Art. 3° b, da Portaria MPS n° 519/2011.

7.3 Analise de Risco e Desempenho

Observa-se a necessidade de se buscar ferramentas que possibilitem a analise de
desempenho dos fundos de investimentos disponiveis no mercado, com avaliagéo da
relagédo de retorno e risco dos diversos ativos, para subsidiar a tomada de deciséo e
escolha dos produtos mais adequados as condigdes de mercado a cada momento.

Nesse sentido, entende-se ser importante ainda a busca por maior capacitagéo da
equipe de investimentos, sobretudo em relagéo a renda variavel, de modo a viabilizar
decisbes mais rapidas e precisas.

8. CENARIO MACROECONOMICO

De acordo com o Ministro da Fazenda, Henrique Meirelles, a decisdo do Comité de
Politica Monetaria (COPOM), em sua Ultima reunido do dia 19/10/2016, de baixar a
taxa basica de juros da economia de 14,25% para 14% ao ano, foi “positiva”,
sinalizando que o pais esta “no caminho para ter a inflagédo na meta”, tendo anunciado
uma revisao das proje¢oes de crescimento e inflagéo para 2016 e 2017.

A inflagdo mais comportada aumentou, na avaliagdo de parte do mercado, a
probabilidade de o Banco Central (BC) continuar o processo de cortes na taxa basica
SELIC. Segundo o ministro: "N&o ha davida de que, se o Banco Central decidiu fazer
isso [reduzir os juros], foi depois de uma andlise criteriosa muito séria e viu
possibilidade de comegar o processo de flexibilizagao da politica monetaria”.
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Para o ano corrente, a Fazenda reduziu sua proje¢ao de PIB de -3,0% para -3,5%,

°PROC

7

enquanto a estimativa para a inflagdo caiu de +7,2% para +6’.,8§§“"Parg—g94675m

prOJegao de PIB foi reduzida de +1,6% para +1,0% e a de inflagéo Cedeu de 4,8% para
4,7%. A projecao de dolar a R$ 3 40/US$ foi mantida.

Tais revisdes foram justificadas pela recuperagdo econébmica mais lenta que o
esperado, resultado de um mercado de crédito menos aquecido e pelo
enfraquecimento observado nos dados de investimento, consequéncia dos niveis
deprimidos dos indicadores de confianga, de acordo com o secretario de politica
econdmica Fabio Kanczuck. O secretario também afirmou que as novas projegoes
econdmicas da Fazenda estdo em linha com os nimeros de analistas de mercado.

Para o proximo ano, ha dois cenarios para a economia doméstica. O primeiro é aquele
em que o governo Temer consegue avangar com sua agenda de ajuste fiscal e de
aceleracao das privatizagdes e concessoes, reconquistando a confianga dos agentes
econdmicos, e permitindo a retomada do crescimento econémico no médio prazo. Ja
o segundo cenario significa o fracasso dessa agenda, com a consequente
deterioragéo do quadro atual.

Hoje, também, vemos dois pontos que podem influenciar de maneira mais significativa
os precos dos ativos locais: a politica monetaria nos EUA e uma potencial instabilidade

na China.

A eleicao de Donald Trump coloca um grande ponto de interrogagao sobre a tendéncia
de longo prazo da politica monetaria nos EUA. Segundo a andlise de varios
economistas, apos a posse de Trump, no inicio de 2017, a economia mundial passara
por um periodo de grande volatilidade, apresentando variagées de acordo com as
primeiras medidas que serdo adotadas pelo novo Presidente.

A China tem sido o fantasma que assombra o mundo emergente nesta década, apesar
de ter sido o motor que impulsionou o mundo emergente na década passada. Os
desequilibrios acumulados nos anos da fase anterior de crescimento cobram o seu
prego agora, em termos de potencial instabilidade. A velocidade de desaceleragéo do
crescimento chinés paira como uma ameaga sobre a estabilidade global.

Apesar da melhoria dos indicadores de mercado, com o aumento do PIB, inflagao
controlada, previsédo de queda dos juros, aumento da confianga no mercado, melhoria
do cenario politico, a escolha dos investimentos para 2017 continua desafiadora.

O cenario macroecondmico acompanhado pelo IPAJM é o projetado pela média do
mercado, divulgado pelo relatério Focus do Banco Central do Brasil. Este contempla
a média das projegdes econdmicas das instituigdes financeiras pesquisadas pelo
Banco Central do Brasil.

O relatorio Focus do Banco Central, emitido em 25/11/2016, apresentou as seguintes
expectativas:
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9. GERENCIAMENTO DE RISCOS

COmpormmants dos indicadares desds o Wiy Relgnno de Merado: o5 valores entre pIrertases e prass3m o NiATRM 4 SHTANIS €M QU2 Wi o0emenda o (TS ComporBment;
P T

S4o varios os tipos de risco associados aos investimentos financeiros. Os principais

sao listados abaixo:

o Risco de Mercado: Associado as flutuagées no prego ou taxa dos ativos resultantes
de mudancas do mercado (risco de taxas de juros, risco de capital, risco de cambio,
risco de commodity);

Risco de Crédito: A possibilidade de perdas decorrentes da incapacidade de
contrapartes cumprirem seus contratos;

Risco de Liquidez: Decorre da falta de caixa (recursos) necessaria para honrar
obrigacées assumidas nas transagées ou da falta de contrapartes suficientes e
interessadas em negociar no mercado a quantidade necessaria de uma posi¢ao,
afetando a correta formagao de seu prego;

Risco Operacional: A possibilidade de falha dentro dos varios processos
operacionais internos, podendo ocorrer em qualquer estdgio do processo de
agregacao de valor.

E fundamental que seja adotada uma gestdo de risco eficaz, capaz de promover a
seguranga dos investimentos de maneira a minimizar as perdas e maximizar os
ganhos, a fim de tratar de forma adequada os diversos riscos existentes.

Para analise e decisdo sobre novos investimentos em fundos de direitos creditérios

abertos e/ou fechados, as notas de rating dos fundos analisados deverdo obedecer a
lista (rating) de notas minimas da tabela a seguir, consideradas como baixo risco de
crédito, de acordo com classificagdo estabelecida por pelo menos uma das agéncias

classificadoras de risco em funcionamento no Pais:

@/’
¢\

L)
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i Risen Longo Prazo| Curto Prazo
Standard & Poor's brA- brA-3
Moody's A3.br BR-3
SR Rating brA- sTA
Fitch Ratings A-(bra) F3(bra)

10. ESTRATEGIA DE ALOCAGAO DE RECURSOS

10.1 Segmento de Renda Fixa

Neste segmento serédo aplicados recursos oriundos da taxa de administragao do
IPAJM, do Fundo Financeiro e do Fundo Previdenciario, respeitadas suas diferengas.

10.1.1 Benchmark

O benchmark ou o objetivo de rentabilidade a ser perseguido nas aplicagdes deste
segmento é a variagdo do Indice de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA), medido
pelo IBGE, acrescido de uma taxa de juro anual de 6% (seis por cento), equivalente a
meta atuarial do ES-PREVIDENCIA, ou seja, IPCA + 6% a.a.

10.1.2 Ativos Elegiveis

Serdo considerados ativos elegiveis para o segmento de renda fixa, os titulos e
valores mobiliarios permitidos pela legislagao vigente aplicavel aos RPPS.

Deverao ser observados os limites e categorias de fundos do segmento de renda fixa
definidos na Resolugdo CMN n® 3.922/2010, e suas alteragdes.

Os recursos oriundos da taxa de administragao do IPAJM e do Fundo Financeiro
deverdo ser aplicados em titulos ou fundos de investimento que possuam liquidez
(resgate em d+0) e que ndo possuam histérico de rentabilidade negativa no curto
prazo. Os recursos do Fundo Previdenciario, com excegdo de uma parcela proxima a
1% da receita mensal, utilizada para pagamento de obrigagées de curto prazo,
possuem um horizonte de investimento de longo prazo.
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Neste segmento serdo aplicados apenas recursos do Fundo F’?’eyﬁi%éheW

disponibilidade de investimento de longo prazo, uma vez que 0s rectifsos oriundos da

taxa de administragéo do IPAJM e do Fundo Financeiro possuem caracteristicas de
curto prazo para os investimentos, devendo possuir alta liquidez e nédo admitirem

grande volatilidade.
10.2.1 Benchmark

O objetivo de rentabilidade das aplicagdes efetuadas neste segmento deve ser a
superagéo da meta atuarial do ES-PREVIDENCIA, ou seja, IPCA + 6% a.a, embora
nao seja utilizado como parametro de avaliagdo de rentabilidade das aplicagbes
efetuadas em renda variavel.

10.2.2 Ativos Elegiveis

Serédo considerados ativos elegiveis para o segmento de renda variavel, os titulos e
valores mobiliarios permitidos pela legislagao vigente aplicavel aos RPPS.

Serao consideradas as categorias de fundos de renda variavel definidos na Resolugéo
CMN n® 3.922/2010, e suas allteragc"ues, observando o limite maximo de 30% do total
dos recursos do ES-PREVIDENCIA.

10.3 Segmento de Imoveis

O IPAJM néo realizara aplicagdo no segmento de iméveis.

11. LIMITES GERAIS PARA ALOCAGAO DOS RECURSOS

As aplicagtes em cotas de um mesmo fundo de investimento, fundo de investimento
em cotas de fundos de investimento ou fundo de indice, a que se referem o art. 7°,
incisos Ill e 1V, e art. 8°, inciso | da Resolugao CMN n°® 3.922/2010, e suas alteragdes,
ndao podem exceder a 20% (vinte por cento) das aplicagdes dos recursos do regime
proprio de previdéncia social.

Ja o total das aplicagdes dos recursos do regime proprio de previdéncia social em um
mesmo fundo de investimento devera representar, no maximo, 25% (vinte e cinco por
cento) do patriménio liquido do respectivo fundo.
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12. FAIXAS DE ALOCACAO DE RECURSOS a.
=
S RubE
"’(;) PROTOCOLO/IPAIM
- - - - = B ol e S
| & \ Ll'mile Politica de
| Resolugdo 3,922 Diversificagédo Investimentos
Alocagdo dos Recursos — o = — =4 SN
| Dispositivo | % PL % PL % PL Limite | Meta de
| Legal RPPS | Fundo ) RPPS (2) Superlor ' Alocagaota)
| i |V |
i { l |
SEGMENTO DE RENDA FIXA | i | ! | 96% |
i Titulos de emissdo do Tesouro Nacim{al Art. 7° 1 "a" 100% | ‘ _ 1 106% 47% ‘
' Fundos com 100% em Titulos do TN }Art. 7°1"p" 100% | 25% @ - 100% 16%
Operagbées Compromissadas lastreadas em ‘ ' | o, 0
Titulos Publicos Federais AT ; L : ) | i 1 0%
Fundos de Renda Fixa referent:fados em | o | 0 ' | o, |
| indicadores IMA ou IDKA : At 21l e an | Ak i T4
| Fundos de indices de Renda lea referenmadcs | ‘ 0% |
em indicadores IMA ou IDKA . °
‘ Fundos de Renda Fixa 27% |
| Fundos de indices de Renda Fixa ATV Y | 25% | 20% 0%
Poupanga At 7°V'a | - ‘ - | 0%
e T = - 20% —— i —— [20% o
Letras lmobll:anas Garanudas VAL 70V | ; - ‘ 1 | 0% [
' Fundos em Direitos Creditérios (FIDC) abertos | Art. 7° VI C4s% | 25% 15% : 1% |
Fundos em Direitos Creditérios (FIDC) fechados | Art. 7° VIl "a" 5% 25% 5% | 3%
Fundos de Renda lea - Credlto Prlvado" ! Art. 7° VIl 'b" i 5% } 25% - 5% : 1%
SEGMENTO DE RENDA VARIAVEL | | ;‘ 4% ‘
Fundos de Agdes lbovespa, IBrX ou 1BrX-50 7 |Art. 8% L 30% ‘ 25% i 20% : 30% 0% w
| Fundos de indices referenciados em Agdes Art. gl | 20% | 25% | - 20% 0% 1
fFundos em Agdes (FIA) Art. 8° m L 15% 25% | - 5% 1%
Fundos Multimercado abertos Art. 8° IV | 5% 25% | - 5% 1% i
2 SR e - . Sl VR |
Fundos em Pammpagoes (FIP) fechadcs At 80V | 5% 25% - | 5% 1%
Fundos Imobllfanos (F1) | Art. 8° VI i 5% | 25% 5% 1%

Notas:

(1) Os limites de diversificagdo sobre o Patrimoénio Liquido (PL) de um mesmo fundo de
investimento s&o determinados pelo Artigo 14 da Resolucdo CMN n° 3.922/2010, e suas

alteragoes;

(2) Os limites de diversificag&o sobre o Patriménio Liguido (PL) do ES-PREVIDENCIA para
aplicagbes em um mesmo fundo de investimento sdo determinados pelo Artigo 13 da
Resolucdo CMN n® 3.922/2010, e suas alteragdes;

(3) Os percentuais definidos na meta de alocagao ndo devem representar valores absolutos

\

de alocacéo fixa, e sim, um objetivo a ser perseguido ao longo do ano, aceitando-se
variagdes de acordo com os cenarios e as oportunidades peculiares ao mercado financeiro.

|

i
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13. CONSIDERACOES FINAIS

7645059 7

A Rubre
<% IPAIM
&G PROTOCOLO

<% N° PROCESBO

A presente Politica de Investimento podera ser revista no curso de sua execugao, com
vistas as adequacgdes a variagdes do mercado ou as alterages na legislacao vigente,
objetivando a otimizagdao dos resultados dos investimentos e a integridade do

patriménio dos segurados do ES-PREVIDENCIA.

As informagdes contidas nesta Politica de Investimentos e suas revisdes deverao ser
disponibilizadas pelo IPAJM aos segurados e dependentes do ES-PREVIDENCIA por
meio da pagina eletrénica do IPAJM na Internet (www.ipajm.es.gov.br).

Vitéria (ES) 25 de novembro de 2016.
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