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IPAJM Dashboard - Janeiro/2026

Patrimoénio Rentabilidade Meta Gap VaR 1,252

R$ 10085998749’58 Més Acum. Més Acum. Més Acum. 0,28%
1,26% 1,26% 0,74% 0,74% 0,52p.p. 0,52p.p.

Evolucao do Patriménio

RS 10.085.9595.749,58

Janf2026

Comparativo (Rentabilidades | Metas)

Jarnvzoze

[ Rentabilidade NN rMeta

As informacoes deste relatério foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela correcéo e veracidade ndo é assumida pela LEMA, pelo titular desta marca ou por
qualquer das empresas de seu grupo empresarial. As informagdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocagdo, distribuigdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobilidrio. Fundos de
investimento ndo contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade obtida no passado nao representa
garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento de fundos de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital
aplicado e a consequente obrigacéo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar

seus recursos. Para avaliagao da performance de um fundo de investimento, é recomenddvel a andlise de, no minimo, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estdo em Real (BRL). Para os calculos foram utilizadas observagdes
Diarias.



IPAJM

ATIVO

CAIXA BRASIL IMA-B TP FI RF

BB IMA-B TP FI RF

BB IRF-M 1 TP FIC RF PREVID

TREND POS-FIXADO FIC FI RF SIMPLES
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP FI RF

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TP FI RF

CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC ...
BANESTES INVESTIMENTO PUBLICO AUT...
BANESTES IMA-B TiTULOS PUBLICOS FI R...
BANESTES IRF-M 1 TiTULOS PUBLICOS F...

BNB SOBERANO FI RENDA FIXA

BB FLUXO FIC RF PREVID

BB PERFIL FIC RF REF DI PREVIDENC
CAIXA BRASIL FI RF REF DI LP

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RF

BANESTES LIQUIDEZ FI RENDA FIXA REF...

BANESTES ESTRATEGIA FIC RENDA FIXA
MAG CASH FI RF LP

BB ACOES IBOVESPA ATIVO FIC FI

BB DIVIDENDOS FIC ACOES

BB FATORIAL FIC ACOES

BB GOVERNANCA FI ACOES PREVID

SALDO CARTEIRA(%)

R$ 112.396.778,83
R$ 158.438.032,78
R$ 340.019.606,82
R$ 98.260.800,97
R$ 218.606.285,51
R$ 131.911.290,31
R$ 134.401.052,49
R$ 193.298.058,78
R$ 6.435.139,35
R$ 2.327.564,67
R$ 83.863.600,98
R$ 502.374,97

R$ 318.640.771,96
R$ 452.774.348,22
R$ 21.957,07

R$ 327.543.876,04
R$ 11.316.267,43
R$ 65.167.620,16
R$ 61.809.116,27
R$ 61.812.410,94
R$ 95.041.734,45
R$ 67.632.257,57

1,11%
1,57%
3,37%
0,97%
2,17%
1,31%
1,33%
1,92%
0,06%
0,02%
0,83%
0,00%
3,16%
4,49%
0,00%
3,25%
0,11%
0,65%
0,61%
0,61%
0,94%
0,67%

RESG.

D+0
D+1
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+2
D+2
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+3
D+1
D+3
D+2
D+3
D+3

CAREN.

4.963
7,1"b"
7,1"b"
7,1"b"
7,1"b"
7,1"b"
7,1"b"
7,1"b"
7,1"b"
7,1"b"
7,1"b"
7,1"b"
7,11 "a"
7,11 "a"
7,11 "a"
7,11 "a"
7,11 "a"
7,11 "a"
7,11 "a"
8, |
8, |
8, |
8, |

Carteira - Janeiro/2026

RETORNO (R$)

R$ 1.091.030,64
R$ 1.530.799,93
R$ 3.974.785,57
R$ 1.128.888,57
R$ 2.565.608,93
R$ 1.544.204,05
R$ 2.600.708,13
R$ 1.496.116,84
R$ 64.050,41
R$ 27.446,57
R$ 964.307,36
R$ 9.757,09

R$ 4.524.606,18
R$ 6.407.681,54
R$ 297,90

R$ 3.797.123,40
R$ 123.788,07
R$ 167.620,16
R$ 7.186.960,05
R$ 6.506.312,27
R$ 7.058.551,40
R$ 7.524.801,54

(%)
0,98%
0,98%
1,18%
1,16%
1,19%
1,18%
1,97%
0,36%
1,01%
1,19%
1,16%
1,01%
1,20%
1,17%
0,74%
1,17%
1,11%
0,26%
13,16%
11,76%

8,02%
12,52%

TX ADM

0,20%
0,20%
0,10%
0,15%
0,20%
0,20%
0,40%
1,70%
0,20%
0,15%
0,20%
1,00%
0,20%
0,20%
0,80%
0,20%
0,50%
0,80%
1,00%
2,00%
1,00%
1,00%
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IPAJM

BB ACOES BOLSA AMERICANA FI ACOES
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES

CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS...

AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC ACOES
GUEPARDO INSTITUCIONAL FIF CIC ACOES
BB TECNOLOGIA FI ACOES BDR NIVEL |

BB ACOES GLOBAIS INSTITUCIONAL BDR ...
CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | FI AC...

BB MULTIMERCADO LP JUROS E MOEDAS

CAIXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERC...

CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS Fll
TITULOS PUBLICOS
Total investimentos

Disponibilidade

R$ 142.952.554,04
R$ 76.545.195,08
R$ 140.590.948,20
R$ 82.646.984,55
R$ 79.598.814,62
R$ 49.886.820,37
R$ 138.675.299,57
R$ 161.436.212,74
R$ 104.385.995,40
R$ 192.642.851,09
R$ 13.642.000,00
R$ 5.959.352.280,29
R$ 10.084.576.902,52
R$ 1.421.847,06

1,42%
0,76%
1,39%
0,82%
0,79%
0,49%
1,38%
1,60%
1,04%
1,91%
0,14%
59,09%
100.00%

100.00%

D+3
D+3
D+32
D+29
D+32
D+3
D+4
D+3
D+1
D+1

7’|||

al|

Carteira - Janeiro/2026

R$ 2.295.116,78
R$ 7.032.655,83
R$ 13.370.197,66
R$ 1.666.026,57
R$ -401.185,38
R$ -1.363.580,12
R$ -4.683.898,69
R$ -5.351.390,93
R$ 8.113,31

R$ 2.507.773,90
R$ -98.000,00

R$ 49.387.131,36
R$ 124.664.406,89

1,00%
1,50%
0,96%
2,00%
1,90%
1,90%
0,50%
0,70%
0,50%
0,80%
1,20%

Total patrimonio

R$ 10.085.998.749,58

LEMA



IPAJM

CLASSE PERCENTUAL

Renda Fixa 85,43%
Renda Variavel 8,02%
Exterior 3,47%
Estruturados 2,95%

Fundos Imobiliarios 0,14%

100,00%

VALOR

R$ 8.615.277.707,63
R$ 808.630.015,72
R$ 349.998.332,68
R$ 297.028.846,49

R$ 13.642.000,00
R$ 10.084.576.902,52

LEG.

ENQUADRAMENTO PERCENTUAL

7,1"a" 59,09%
7,1"b" 14,68%
7,11 "a" 11,66%
8, I 8,02%
9,1 3,47%
10, | 2,95%
11 0,14%

100,00%

VALOR

R$ 5.959.352.280,29
R$ 1.479.958.211,49
R$ 1.175.967.215,85
R$ 808.630.015,72
R$ 349.998.332,68
R$ 297.028.846,49
R$ 13.642.000,00

R$ 10.084.576.902,52

LEG.

Distribuicao - Janeiro/2026

As informacoes deste relatério foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela correcéo e veracidade ndo é assumida pela LEMA, pelo titular desta marca ou por
qualquer das empresas de seu grupo empresarial. As informacdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocagao, distribuicdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobilidrio. Fundos de
investimento ndo contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade obtida no passado nao representa
garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento de fundos de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital
aplicado e a consequente obrigacéo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar
seus recursos. Para avaliacado da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a andlise de, no minimo, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estdo em Real (BRL). Para os calculos foram utilizadas observagoes

Diarias.



IPAJM

GESTOR PERCENTUAL

TITULOS 59,09%
CAIXA DISTRIBUIDORA 16,08%
BB GESTAO 15,27%
BANESTES DISTRIBUIDORA 5,36%
XP ALLOCATION 0,97%
BANCO DO NORDESTE 0,83%
AZ QUEST 0,82%
GUEPARDO INVESTIMENTOS 0,79%
MONGERAL AEGON 0,65%
RIO BRAVO 0,14%

100,00%

VALOR

R$ 5.959.352.280,29
R$ 1.621.326.919,54
R$ 1.539.796.975,14
R$ 540.920.906,27
R$ 98.260.800,97
R$ 83.863.600,98
R$ 82.646.984,55

R$ 79.598.814,62
R$ 65.167.620,16

R$ 13.642.000,00
R$ 10.084.576.902,52

LEG.

Distribuicao - Janeiro/2026

As informacoes deste relatério foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela correcéo e veracidade ndo é assumida pela LEMA, pelo titular desta marca ou por
qualquer das empresas de seu grupo empresarial. As informagdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocagdo, distribuigdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobilidrio. Fundos de
investimento ndo contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade obtida no passado nao representa
garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento de fundos de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital
aplicado e a consequente obrigacéo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar
seus recursos. Para avaliagao da performance de um fundo de investimento, é recomenddvel a andlise de, no minimo, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estdo em Real (BRL). Para os calculos foram utilizadas observagdes

Diarias.



IPAJM

ADMINISTRADOR

TITULOS

CAIXA ECONOMICA

BB GESTAO

BANESTES DISTRIBUIDORA
BTG PACTUAL

XP SERVICOS

S3 CACEIS

INTRAG DTVM

PERCENTUAL

59,09%
16,21%
15,27%
5,36%
1,44%
0,97%
0,83%
0,82%

100,00%

VALOR

R$ 5.959.352.280,29
R$ 1.634.968.919,54
R$ 1.539.796.975,14
R$ 540.920.906,27
R$ 144.766.434,78
R$ 98.260.800,97

R$ 83.863.600,98

R$ 82.646.984,55

R$ 10.084.576.902,52

LEG.

Distribuicao - Janeiro/2026

As informacoes deste relatério foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela correcéo e veracidade ndo é assumida pela LEMA, pelo titular desta marca ou por
qualquer das empresas de seu grupo empresarial. As informagdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocagdo, distribuigdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobilidrio. Fundos de
investimento ndo contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade obtida no passado nao representa
garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento de fundos de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital
aplicado e a consequente obrigacéo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar
seus recursos. Para avaliagao da performance de um fundo de investimento, é recomenddvel a andlise de, no minimo, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estdo em Real (BRL). Para os calculos foram utilizadas observagdes

Diarias.



IPAJM Distribuicao - Janeiro/2026

BENCHMARK PERCENTUAL VALOR

TiTULOS 59,09% R$ 5.959.352.280,29
CDI 16,42% R$ 1.655.775.671,98
IRF-M 1 5,56% R$ 560.953.457,00
GLOBAL BDRX 3,47% R$ 349.998.332,68
S&P 500 3,33% R$ 335.595.405,13
IBOVESPA 3,02% R$ 304.081.922,91
IMA-B 2,75% R$ 277.269.950,96
IDIV 2,01% R$ 202.403.359,14
SMLL 1,58% R$ 159.192.179,63
IMA Geral ex-C 1,33% R$ 134.401.052,49
IMA-B 5 1,31% R$ 131.911.290,31
IPCA 0,14% R$ 13.642.000,00

,.
m
o

100,00% R$ 10.084.576.902,52

As informacgdes deste relatdrio foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela correcdo e veracidade nao é assumida pela LEMA, pelo titular desta marca ou por
qualquer das empresas de seu grupo empresarial. As informacdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocagao, distribuicdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobilidrio. Fundos de
investimento ndo contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade obtida no passado nao representa
garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento de fundos de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital
aplicado e a consequente obrigacéo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar

seus recursos. Para avaliacado da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a andlise de, no minimo, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estdo em Real (BRL). Para os calculos foram utilizadas observagoes
Diarias.



IPAJM Distribuicao - Janeiro/2026

LIQUIDEZ PERCENTUAL VALOR LEG.
Acima 2 anos 57,86% R$ 5.834.781.731,47 D
0 a 30 dias 39,96% R$ 4.029.605.408,23 [0
31 a 180 dias 2,18% R$ 220.189.762,82 D
Total 100,00% R$ 10.084.576.902,52

As informacoes deste relatério foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela correcéo e veracidade ndo é assumida pela LEMA, pelo titular desta marca ou por

qualquer das empresas de seu grupo empresarial. As informacdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocagao, distribuicdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobilidrio. Fundos de
investimento ndo contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade obtida no passado nao representa
garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento de fundos de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital

aplicado e a consequente obrigacéo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar
seus recursos. Para avaliacado da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a andlise de, no minimo, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estdo em Real (BRL). Para os calculos foram utilizadas observagoes

Diarias.



IPAJM Enquadramentos 4.963 - Janeiro/2026

DISTRIBUICAO POR ENQUADRAMENTO

Esta secao apresenta a distribuicao da carteira conforme os limites estabelecidos pela Resolucao CMN 4.963/2021 e pela Politica de
Investimentos vigente, destacando a alocacao em cada inciso regulamentar.

Todas as alocagdes encontram-se integralmente enquadradas na regulamentacdo, em conformidade com os limites legais aplicaveis ao RPPS.

A maior participacao estd em Titulos Tesouro Nacional - SELIC - 7, | "a" (Titulos Tesouro Nacional - SELIC - 7, | "a"), que representa 59.09% da
carteira, equivalente a R$ 6,0 Bilhdes. As demais alocacdes incluem FI Renda Fixa Referenciado 100% titulos TN - 7, | "b" (FI Renda Fixa
Referenciado 100% titulos TN - 7, | "b"), com 14.68%, e Fl Renda Fixa - 7, lll "a" (FI Renda Fixa - 7, Ill "a"), com 11.66%.

ENQUADRAMENTO PERCENTUAL VALOR LEG.
7,1"a" 59,09% R$ 5.959.352.280,29

7,1"b" 14,68% R$ 1.479.958.211,49 D
7, 1l "a" 11,66% R$ 1.175.967.215,85 D
8, | 8,02% R$ 808.630.015,72 N
9, Il 3,47% R$ 349.998.332,68 (D
10, | 2,95% R$ 297.028.846,49

11 0,14% R$ 13.642.000,00 fm

100,00% R$ 10.084.576.902,52

LEMA



IPAJM

ENQUADRAMENTOS POR SEGMENTO DE APLICACAO

A distribuicao atual reforca o alinhamento da gestdao aos parametros legais e as diretrizes de investimento do RPPS.

Enquadramentos 4.963 - Janeiro/2026

Apresentamos a alocacdao consolidada por segmentos, comparando a posicao atual da carteira com os tetos regulatérios (Resolucao CMN
4.963/2021) e as metas taticas definidas na Politica de Investimentos (Limites Inferior, Alvo e Superior).

RENDA FIXA RESOLUGAO(%)
Titulos Tesouro Nacional - SELIC - 7, | "a" 100%
Fl Renda Fixa Referenciado 100% titulos TN - 7, | "b" 100%
FI em indices de Renda Fixa 100% titulos TN - 7, | "c" 100%
Operacoes Compromissadas - 7, |l 5%
Fl Renda Fixa - 7, Il "a" 60%
FI de indices Renda Fixa - 7, Ill "b" 60%
Ativos Bancérios - 7, IV 20%
FI Direitos Creditérios (FIDC) - sénior - 7, V "a" 5%
Fl Renda Fixa "Crédito Privado" - 7, V "b" 5%
Fl Debéntures - 7, V "c" 5%

Total Renda Fixa

RENDA VARIAVEL RESOLUCAO(%)
FI AcOes - 8, | 30%
FI de indices Acbes - 8, I 30%

Total Renda Variavel

INVESTIMENTOS NO EXTERIOR RESOLUCAO(%)

CARTEIRA (R$)

R$ 5.959.352.280,29
R$ 1.479.958.211,49
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 1.175.967.215,85
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 8.615.277.707,63

CARTEIRA (R$)

R$ 808.630.015,72
R$ 0,00
R$ 808.630.015,72

CARTEIRA (R$)

(%)

59.09%
14.68%
0.00%
0.00%
11.66%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
85,43%

(%)
8.02%

0.00%
8,02%

(%)

POLITICA DE INVESTIMENTO

Inferior(%)

Inferior(%)

Inferior(%)

Alvo(%)

Alvo(%)

Alvo(%)

Superior(%)

Superior(%)

Superior(%)

LEMA



IPAJM
FI Renda Fixa - Divida Externa - 9, | 10%
Fl Investimento no Exterior - 9, Il 10%
FI Acdes - BDR Nivel | - 9, lll 10%

Total Investimentos no Exterior

FUNDOS ESTRUTURADOS RESOLUCAO(%)
Fl Multimercado - aberto - 10, | 10%
FI em Participacdes - 10, Il 5%
FI "Acbes - Mercado de Acesso" - 10, Il 5%
Total Fundos Estruturados

FUNDOS IMOBILIARIOS RESOLUGCAO(%)
FI Imobiliario - 11 5%
Total Fundos Imobiliarios

EMPRESTIMOS CONSIGNADOS RESOLUCAO(%)
Empréstimos Consignados - 12 5%

Total Empréstimos Consignados
Total Global

R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 349.998.332,68
R$ 349.998.332,68

CARTEIRA (R$)

R$ 297.028.846,49
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 297.028.846,49

CARTEIRA (R$)

R$ 13.642.000,00
R$ 13.642.000,00

CARTEIRA (R$)
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 10.084.576.902,52

0.00%
0.00%
3.47%
3,47%

(%)

2.95%
0.00%
0.00%
2,95%

(%)
0.14%
0,14%

(%)
0.00%

0,00%
100,00%

Enquadramentos 4.963 - Janeiro/2026

POLITICA DE INVESTIMENTO
Inferior(%) Alvo(%) Superior(%)
Inferior(%) Alvo(%) Superior(%)
Inferior(%) Alvo(%) Superior(%)

LEMA



IPAJM

PERIODO

SALDO ANTERIOR

SALDO FINAL

META

RENT.(R$)

Metas - Janeiro/2026

RENT.(%)

GAP

2026 IPCA + 5% a.a.

Janeiro R$ 9.897.745.174,56 R$ 10.085.998.749,58 0,74% R$ 124.664.406,89 1,26% 0,52p.p.
Total R$ 9.897.745.174,56 R$ 10.085.998.749,58 0,74% R$ 124.664.406,89 1,26% 0,52p.p.
Janeiro R$ 8.362.310.780,55 R$ 8.483.234.324,35 0,57% R$ 84.303.142,90 0,98% 0,41p.p.
Fevereiro R$ 8.483.234.324,35 R$ 8.567.330.795,13 1,72% R$ 54.121.801,21 0,67% -1,05p.p.
Marco R$ 8.567.330.795,13 R$ 8.658.347.511,86 0,97% R$ 62.638.714,86 0,68% -0,28p.p.
Abril R$ 8.658.347.511,86 R$ 8.790.962.220,08 0,84% R$ 102.896.674,49 1,19% 0,35p.p.
Maio R$ 8.790.962.220,08 R$ 8.925.630.329,05 0,67% R$ 126.303.430,93 1,48% 0,81p.p.
Junho R$ 8.925.630.329,05 R$ 9.042.362.636,48 0,65% R$ 86.139.475,59 0,93% 0,28p.p.
Julho R$ 9.042.362.636,48 R$ 9.168.816.326,75 0,67% R$ 73.598.821,43 0,81% 0,14p.p.
Agosto R$ 9.168.816.326,75 R$ 9.277.861.703,01 0,30% R$ 90.501.863,66 1,03% 0,73p.p.
Setembro R$ 9.277.861.703,01 R$ 9.430.545.226,72 0,89% R$ 109.547.399,21 1,13% 0,24p.p.
Outubro R$ 9.430.545.226,72 R$ 9.593.789.151,80 0,50% R$ 115.370.358,49 1,22% 0,72p.p.
Novembro R$ 9.593.789.151,80 R$ 9.722.934.928,25 0,59% R$ 85.342.359,53 0,93% 0,35p.p.
Dezembro R$ 9.722.934.928,25 R$ 9.897.745.174,56 0,74% R$ 91.552.026,29 0,88% 0,15p.p.
Total R$ 9.722.934.928,25 R$ 9.897.745.174,56 9,48% R$ 1.082.316.068,58 12,60% 3,12p.p.

LEMA



IPAJM

ATIVO

BB IRF-M 1 TP FIC RF...

BB FLUXO FIC RF PREVID

CAIXA BRASIL FI RF REF DI...

BB PERFIL FIC RF REF DI...

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES...
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RF
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP Fl...
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TP FlI...
CAIXA BRASIL IMA-B TP FI RF
CAIXA INSTITUCIONAL BDR...

BB IMA-B TP FI RF

CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS...

CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS...
BB GOVERNANCA FI ACOES PREVID
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES
CAIXA BOLSA AMERICANA...

BB RETORNO TOTAL ESTILO FIC ACOES
BB DIVIDENDOS FIC ACOES

BB FATORIAL FIC ACOES

BB ACOES BOLSA AMERICANA FI ACOES
BB ACOES GLOBAIS...

CNP)

11.328.882/0001-35
13.077.415/0001-05
03.737.206/0001-97
13.077.418/0001-49
14.508.643/0001-55
23.215.097/0001-55
10.740.670/0001-06
11.060.913/0001-10
10.740.658/0001-93
17.502.937/0001-68
07.442.078/0001-05
15.154.441/0001-15
17.098.794/0001-70
10.418.335/0001-88
15.154.220/0001-47
30.036.235/0001-02
09.005.805/0001-00
05.100.191/0001-87
07.882.792/0001-14
36.178.569/0001-99
21.470.644/0001-13

Més (%)
1,18%
1,01%
1,17%
1,20%
0,74%
1,97%
1,19%
1,18%
0,98%
-3,21%
0,98%
10,51%
-0,71%
12,52%
10,12%
1,32%
11,76%
8,02%
1,63%
-3,27%

Ano (%)
1,18%
1,01%
1,17%
1,20%
0,74%
1,97%
1,19%
1,18%
0,98%
-3,21%
0,98%
10,51%
-0,71%
12,52%
10,12%
1,32%
11,76%
8,02%
1,63%
-3,27%

Rentabilidade dos ativos - Janeiro/2026

RENTABILIDADE

12 meses (%)24 meses (%) Inicio (%)

14,33%
12,26%
14,53%
14,20%
11,03%
14,45%
14,44%
10,70%
12,87%
8,74%
12,89%
37,93%
11,52%
43,06%
33,97%
24,39%
36,18%
22,10%
21,87%
2,52%

15,77%
13,32%
15,77%
15,45%
12,05%
16,20%
15,87%
12,76%
14,04%
4,09%
14,05%
44,65%
12,34%
50,38%
41,89%
27,68%
41,54%
25,69%
24,68%
-1,25%

LEMA



IPAJM

BB MULTIMERCADO LP...

BB TECNOLOGIA FI ACOES BDR NiVEL...
BNB SOBERANO FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IBX 50 FI ACOES

AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC...
BANESTES INSTITUCIONAL FlI...

BANESTES IMA-B TiTULOS PUBLICOS FI RENDA...

BANESTES VIP DI FIC RENDA FIXA...
BANESTES BTG PACTUAL...

BANESTES LIQUIDEZ Fl...

BANESTES ESTRATEGIA FIC RENDA FIXA
BANESTES INVESTIMENTO PUBLICO...

BANESTES IRF-M 1 TiTULOS PUBLICOS FUNDO...

MAG CASH FI RF LP

TREND POS-FIXADO FIC FI RF SIMPLES
BB ACOES IBOVESPA ATIVO FIC FI

BB CORPORATE BANCOS FIF CIC RF...
GUEPARDO INSTITUCIONAL FIF...

06.015.368/0001-00
01.578.474/0001-88
30.568.193/0001-42
03.737.217/0001-77
11.392.165/0001-72
05.357.507/0001-10
09.594.596/0001-70
01.587.403/0001-41
08.018.849/0001-02
20.230.719/0001-26
30.378.445/0001-70
36.347.706/0001-71
21.005.667/0001-57
17.899.612/0001-60
26.559.284/0001-44
00.822.059/0001-65
18.060.364/0001-22
08.830.947/0001-31

0,01%

-2,66%
1,16%

2,06%

1,01%

1,17%
1,11%
0,36%
1,19%
0,26%
1,16%
13,16%

-0,50%

0,01%

-2,66%
1,16%

2,06%

1,01%

1,17%
1,11%
0,36%
1,19%
0,26%
1,16%
13,16%

-0,50%

Rentabilidade dos ativos - Janeiro/2026

10,53%
4,56%

12,70%

14,30%
13,83%
3,67%
14,50%
11,77%
38,30%

11,57%

5,39%
4,83%

7,06%

13,88%
0,69%
15,51%
15,05%
3,94%
15,87%
0,26%
12,96%
43,57%

-0,50%

LEMA



IPAJM

CLASSE PERCENTUAL VALOR

Renda Variavel 8,57% R$ 52.239.436,72
Renda Fixa 0,94% R$ 81.405.952,70
Estruturados 0,85% R$ 2.515.887,21
Imobilidrios -0,66% R$ -98.000,00
Exterior -3,15% R$ -11.398.869,74

Total 1,26% R$ 124.664.406,89

LEG.

Retornos por Classe - Janeiro/2026

As informacoes deste relatério foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela correcéo e veracidade ndo é assumida pela LEMA, pelo titular desta marca ou por
qualquer das empresas de seu grupo empresarial. As informacdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocagao, distribuicdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobilidrio. Fundos de

aplicado e a consequente obrigacéo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar

investimento ndo contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade obtida no passado nao representa
garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento de fundos de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital

seus recursos. Para avaliacado da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a andlise de, no minimo, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estdo em Real (BRL). Para os calculos foram utilizadas observagoes

Diarias.



IPAJM

TiTULO

NTN-B 2030

NTN-B 2030

NTN-B 2035

NTN-B 2035

NTN-B 2035

NTN-B 2035

NTN-B 2035

NTN-B 2035

NTN-B 2035

NTN-B 2035

NTN-B 2035

VENC.

15/08/30

15/08/30

15/05/35

15/05/35

15/05/35

15/05/35

15/05/35

15/05/35

15/05/35

15/05/35

15/05/35

COMPRA

26/02/14

29/01/14

17/12/25

18/12/25

05/05/22

28/04/22

12/11/25

03/05/22

12/11/25

29/04/22

11/11/25

QTD.

18000

10000

20000

20000

10000

30000

10000

30000

10000

30000

10000

P.U.
COMPRA ATUAL
2.260,61 4.448,95
2.236,09 4.448,95
4.205,32 4.260,32
4.169,55 4.222,65
4.153,86 4.758,22
4.159,87 4.779,57
4.289,09 4.247,53
4.156,84 4.766,29
4.288,53 4.246,97
4.163,78 4.777,95
4.267,93 4.227,91

MARCACAO

MERCADO
MERCADO

CURVA
7,37%
CURVA
7,50%
CURVA
5,71%
CURVA
5,58%
CURVA
7,41%
CURVA
5,68%
CURVA
7,41%
CURVA
5,65%
CURVA
7,48%

VALOR COMPRA

R$ 40.690.936,85

R$ 22.360.881,60

R$ 84.106.347,68

R$ 83.391.050,28

R$ 41.538.573,83

R$ 124.796.190,00

R$ 42.890.879,14

R$ 124.705.211,13

R$ 42.885.268,70

R$ 124.913.278,80

R$ 42.679.272,98

VALOR ATUAL

R$ 80.081.067,10

R$ 44.489.481,72

R$ 85.206.320,64

R$ 84.452.931,08

R$ 47.582.218,45

R$ 143.387.064,06

R$ 42.475.253,11

R$ 142.988.737,56

R$ 42.469.695,92

R$ 143.338.427,16

R$ 42.279.098,10

Titulos - Janeiro/2026

RETORNO

R$ 942.058,17 ( 1,19% )

R$ 523.365,65 ( 1,19% )

R$ 770.651,30 ( 0,91% )
R$ 772.758,12 ( 0,92% )
R$ 369.143,63 (0,78% )
R$ 1.105.058,79(0,78% )
R$ 385.699,91 ( 0,92% )
R$ 1.106.410,11 ( 0,78% )
R$ 385.682,36 ( 0,92% )
R$ 1.105.179,84 ( 0,78% )

R$ 386.224,85 ( 0,92% )

LEMA



IPAJM

NTN-B 2035

NTN-B 2040

NTN-B 2040

NTN-B 2040

NTN-B 2040

NTN-B 2040

NTN-B 2040

NTN-B 2040

NTN-B 2040

NTN-B 2040

NTN-B 2045

15/05/35

15/08/40

15/08/40

15/08/40

15/08/40

15/08/40

15/08/40

15/08/40

15/08/40

15/08/40

15/05/45

11/11/25

18/05/22

18/06/25

17/06/25

19/05/22

17/05/22

16/05/22

18/12/25

20/05/22

19/12/25

24/10/24

10000

20000

20000

20000

20000

30000

30000

20000

20000

20000

10000

4.266,65

4.186,58

4.154,73

4.145,69

4.179,10

4.167,10

4.136,42

4.177,39

4.192,67

4.148,35

4.143,70

4.226,64

4.901,35

4.269,06

4.261,63

4.892,06

4.883,60

4.854,56

4.229,54

4.903,88

4.198,47

4.332,13

CURVA
7,49%
CURVA
5,62%
CURVA
7,16%
CURVA
7,18%
CURVA
5,64%
CURVA
5,66%
CURVA
5,73%
CURVA
7,27%
CURVA
5,62%
CURVA
7,36%
CURVA
6,70%
CURVA

R$ 42.666.495,42

R$ 83.731.529,50

R$ 83.094.534,20

R$ 82.913.743,26

R$ 83.581.911,94

R$ 125.013.107,13

R$ 124.092.466,08

R$ 83.547.808,62

R$ 83.853.355,76

R$ 82.966.900,52

R$ 41.437.047,34

R$ 42.266.422,19

R$ 98.026.986,58

R$ 85.381.211,38

R$ 85.232.682,86

R$ 97.841.165,18

R$ 146.508.091,92

R$ 145.636.899,12

R$ 84.590.712,64

R$ 98.077.506,48

R$ 83.969.409,66

R$ 43.321.277,81

Titulos - Janeiro/2026

R$ 386.276,36 ( 0,92% )

R$ 754.013,82 ( 0,78% )
R$ 758.934,18 ( 0,90% )
R$ 759.014,38 ( 0,90% )
R$ 754.159,36 ( 0,78% )
R$ 1.131.536,55 ( 0,78% )
R$ 1.132.080,87 ( 0,78% )
R$ 758.909,32 ( 0,91% )
R$ 753.898,72 (0,77% )
R$ 758.869,58 ( 0,91% )

R$ 369.693,28 ( 0,86% )

LEMA



IPAJM

NTN-B 2045

NTN-B 2045

NTN-B 2045

NTN-B 2045

NTN-B 2045

NTN-B 2045

NTN-B 2045

NTN-B 2045

NTN-B 2045

NTN-B 2045

NTN-B 2045

15/05/45

15/05/45

15/05/45

15/05/45

15/05/45

15/05/45

15/05/45

15/05/45

15/05/45

15/05/45

15/05/45

24/10/24

07/01/22

17/02/25

22/10/24

11/03/25

28/10/24

03/10/24

28/08/24

20/09/24

11/04/22

18/03/25

10000

20000

10000

20000

20000

20000

20000

20000

20000

30000

20000

4.142,82

4.048,48

3.901,76

4.175,82

3.883,12

4.159,89

4.261,38

4.332,79

4.215,20

4.212,07

3.878,53

4.331,21

4.918,71

4.070,28

4.369,21

3.996,01

4.344,01

4.482,73

4.594,97

4.452,67

4.894,14

3.972,65

6,71%

CURVA
5,53%
CURVA
7,30%
CURVA
6,62%
CURVA
7,49%
CURVA
6,68%
CURVA
6,38%
CURVA
6,15%
CURVA
6,44%
CURVA
5,64%
CURVA
7,54%
CURVA

R$ 41.428.193,06

R$ 80.969.584,22

R$ 39.017.622,62

R$ 83.516.318,58

R$ 77.662.353,16

R$ 83.197.711,16

R$ 85.227.641,98

R$ 86.655.736,00

R$ 84.304.014,84

R$ 126.362.133,00

R$ 77.570.636,54

R$ 43.312.138,30

R$ 98.374.287,96

R$ 40.702.785,21

R$ 87.384.279,68

R$ 79.920.285,20

R$ 86.880.182,88

R$ 89.654.552,36

R$ 91.899.381,38

R$ 89.053.365,48

R$ 146.824.162,83

R$ 79.452.930,16

Titulos - Janeiro/2026

R$ 369.664,41 ( 0,86% )

R$ 749.708,60 ( 0,77% )
R$ 366.274,76 ( 0,91% )
R$ 740.264,52 ( 0,85% )
R$ 730.238,38 ( 0,92% )
R$ 739.679,36 ( 0,86% )
R$ 742.674,64 ( 0,84% )
R$ 744.912,82 ( 0,82% )
R$ 742.057,48 ( 0,84% )
R$ 1.124.156,85 ( 0,77% )

R$ 729.494,60 ( 0,93% )

LEMA



IPAJM

NTN-B 2045

NTN-B 2045

NTN-B 2045

NTN-B 2045

NTN-B 2045

NTN-B 2045

NTN-B 2045

NTN-B 2045

NTN-B 2045

NTN-B 2045

NTN-B 2045

15/05/45

15/05/45

15/05/45

15/05/45

15/05/45

15/05/45

15/05/45

15/05/45

15/05/45

15/05/45

15/05/45

26/01/22

16/03/22

25/02/22

23/02/22

22/11/24

28/01/22

12/03/25

18/10/24

24/02/22

02/10/24

05/01/22

30000

20000

20000

20000

30000

30000

20000

20000

20000

20000

10000

4.011,27

3.961,49

4.000,71

4.008,18

4.067,95

3.998,04

3.885,00

4.187,89

4.015,42

4.241,22

4.072,88

4.847,38

4.699,08

4.779,63

4.794,92

4.347,17

4.827,31

3.993,99

4.385,70

4.799,68

4.464,04

4.949,55

5,66%

CURVA
5,79%

CURVA
5,95%
CURVA
5,76%
CURVA
6,67%
CURVA
5,70%
CURVA
7,49%
CURVA
6,59%
CURVA
5,75%
CURVA
6,42%
CURVA
5,48%
CURVA

R$ 120.338.221,14

R$ 79.229.706,00

R$ 80.014.282,00

R$ 80.163.555,54

R$ 122.038.434,33

R$ 119.941.126,47

R$ 77.700.045,16

R$ 83.757.786,28

R$ 80.308.492,64

R$ 84.824.352,86

R$ 40.728.754,04

R$ 145.421.546,55

R$ 93.981.628,14

R$ 95.592.662,00

R$ 95.898.445,20

R$ 130.415.205,81

R$ 144.819.441,12

R$ 79.879.869,28

R$ 87.714.036,88

R$ 95.993.606,32

R$ 89.280.796,92

R$ 49.495.453,18

Titulos - Janeiro/2026

R$ 1.123.159,83 (0,78% )
R$ 746.728,98 ( 0,80% )

R$ 747.880,76 ( 0,79% )
R$ 748.114,16 ( 0,79% )
R$ 1.109.681,58 ( 0,86% )
R$ 1.122.768,66 ( 0,78% )
R$ 730.202,28 ( 0,92% )
R$ 740.573,66 ( 0,85% )
R$ 748.140,06 ( 0,79% )
R$ 742.318,08 ( 0,84% )

R$ 375.004,12 ( 0,76% )

LEMA



IPAJM

NTN-B 2045

NTN-B 2050

NTN-B 2050

NTN-B 2050

NTN-B 2050

NTN-B 2050

NTN-B 2050

NTN-B 2050

NTN-B 2050

NTN-B 2050

NTN-B 2050

15/05/45

15/08/50

15/08/50

15/08/50

15/08/50

15/08/50

15/08/50

15/08/50

15/08/50

15/08/50

15/08/50

05/01/22

27/03/25

27/03/25

06/05/22

10/05/22

30/06/22

12/05/22

09/08/24

21/03/25

12/07/24

11/05/22

10000

20000

10000

30000

30000

30000

30000

20000

20000

20000

20000

4.054,65

3.814,61

3.814,39

4.105,97

4.087,96

4.045,30

4.049,89

4.366,28

3.818,52

4.286,86

4.066,02

4.929,70

4.022,58

4.022,36

4.859,68

4.833,55

4.700,09

4.780,75

4.649,13

4.035,24

4.601,10

4.806,34

5,51%

CURVA
7,42%

CURVA
7,42%
CURVA
5,80%
CURVA
5,84%
CURVA
6,07%
CURVA
5,93%
CURVA
6,16%
CURVA
7,39%
CURVA
6,25%
CURVA
5,89%
CURVA

R$ 40.546.497,46

R$ 76.292.251,04

R$ 38.143.934,14

R$ 123.179.056,47

R$ 122.638.744,17

R$ 121.359.044,85

R$ 121.496.565,96

R$ 87.325.635,12

R$ 76.370.418,56

R$ 85.737.238,20

R$ 81.320.479,38

R$ 49.296.955,88

R$ 80.451.662,76

R$ 40.223.626,87

R$ 145.790.387,79

R$ 145.006.410,72

R$ 141.002.754,18

R$ 143.422.611,69

R$ 92.982.620,00

R$ 80.704.813,40

R$ 92.022.098,82

R$ 96.126.703,32

Titulos - Janeiro/2026

R$ 374.926,49 (0,77% )
R$ 731.184,42 ( 0,92% )

R$ 365.585,24 (0,92% )
R$ 1.141.355,91(0,79% )
R$ 1.140.252,90 ( 0,79% )
R$ 1.134.198,57 ( 0,81% )
R$ 1.137.859,50 ( 0,80% )

R$ 754.469,42 ( 0,82% )

R$ 731.617,82 ( 0,91% )

R$ 752.900,30 ( 0,82% )

R$ 759.365,08 ( 0,80% )

LEMA



IPAJM Titulos - Janeiro/2026

NTN-B 2050  15/08/50 28/06/22 30000 4.098,41 4.763,00 5,96% R$ 122.952.314,31 R$ 142.890.085,95 R$ 1.137.001,38 ( 0,80% )
CURVA

NTN-B 2050  15/08/50 11/07/24 20000 4.250,39 4.564,65 6 39 R$ 85.007.855,54 R$ 91.293.050,66 R$ 751.696,12 ( 0,83% )
0 (]
CURVA

NTN-B 2050  15/08/50 10/07/24 10000 4.219,24 4.530,74 6 38% R$ 42.192.359,10 R$ 45.307.353,06 R$ 375.234,48 ( 0,84% )
CURVA

NTN-B 2050  15/08/50 24/11/21 10000 4.134,32 5.114,90 5 309 R$ 41.343.231,92 R$ 51.149.015,60 R$ 383.981,62 ( 0,76% )
P ()
CURVA

NTN-B 2050 15/08/50 01/10/24 20000 4.161,17 4.515,26 6 41% R$ 83.223.377,74 R$ 90.305.156,88 R$ 750.040,54 ( 0,84% )
, ()
CURVA

NTN-B 2050 15/08/50 26/03/25 20000 3.830,18 4.040,59 - 389% R$ 76.603.616,22 R$ 80.811.823,74 R$ 731.864,28 (0,91% )
, ()
CURVA

NTN-B 2050  15/08/50 10/10/24 20000 4.146,49 4.486,65 6 6% R$ 82.929.783,28 R$ 89.732.996,00 R$ 748.965,68 ( 0,84% )
, (]
CURVA

NTN-B 2050  15/08/50 29/06/22 30000 4.058,87 4.717,42 6 04% R$ 121.766.073,12 R$ 141.522.603,99 R$ 1.134.879,27 (0,81% )
0 ()
CURVA

NTN-B 2050  15/08/50 30/10/24 20000 4.041,14 4.348,29 c 73 R$ 80.822.796,56 R$ 86.965.883,02 R$ 743.978,92 ( 0,86% )
B (s}
CURVA

NTN-B 2060  15/08/60 19/12/25 20000 3.991,78 4.039,50 S 939 R$ 79.835.666,76 R$ 80.789.962,40 R$ 722.455,68 ( 0,90% )
P ()

R$ 5.317.900.432,28
R$ 0,00
R$ 5.317.900.432,28

R$ 5.959.352.280,29
R$ 0,00
R$ 5.959.352.280,29

R$ 49.387.131,36 ( 0,84% )
R$ 0,00 ( 0,00% )
R$ 49.387.131,36 ( 0,84% )

Total Publicos

Total Privados

Total Global

LEMA



