GOVERNO DO ESTADO DO ESPIRITO SANTO
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS

SERVIDORES DO ESTADO DO ESPIRITO SANTO

IPAJM

ATA DE REUNIAO - COMITE DE INVESTIMENTOS

Sessao Ordinaria n° 007/2015

Data: 30 de julho de 2015,
Hora: 10:00h
Local: Sala de Reunides do 3° andar do IPAJM

Presencas:
Edmilson Nunes de Castro - Membro do Comité de Investimentos;
Bruno Tamanini Lopes — Membro do Comité de Investimentos;
Carmem Lucia Carneiro da Cunha Guio - Membro do Comité de Investimentos

Ordem do Dia:
1. Cenario econdmico atual;
2. Alternativas de Realocacgéo;
3. Assuntos gerais.

Item 01 - Cenario econdmico atual:

As perspectivas econdmicas para o ano continuam bem ruins, os indicadores de
atividade continuam enfraquecendo, o desemprego aumentando e os saldrios
declinando. O destaque negativo para o més foi o anuncio do Governo Federal de que
nao iria atingir a meta de superavit primario, indicada pelo préprio Governo no inicio
do ano, tendo anunciado uma nova meta bem abaixo da inicial. Tal situagdo gerou
uma forte reagio do mercado, acarretando em forte aumento nas taxas de juros de
curto e médio prazos, como as do DI e NTN-B's com vencimentos em 2016, 2017 e
2019. O mercado também repercutiu de forma negativa as noticias vindas da Bolsa
de Valores da China, que teve forte queda em fungéo do temor dos investidores de
que parte dos esforgos recentes de Pequim para segurar os pregos das agdes
pudesse ser revertida e de que a economia do pais desacelerasse ainda mais.

Quanto a atividade econdmica, a produgao industrial e as vendas no varejo
continuam em queda.

Quanto a politica monetaria, o mercado esta com o entendimento de que a nova
faxa SELIC anunciada em 29/07/2015 pelo COPOM, que subiu para 14,25% a.a.,
permanecera inalterada até o final de 2015.
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Item 02 - Alternativas de Realocagéo:

As taxas dos titulos publicos (NTN-B’s) de curto prazo, em julho, continuaram
remunerando com taxas bem acima da meta atuarial. Em reunido realizada no dia 08
de julho com a Diretoria e a Geréncia de Investimentos foi deliberada a compra de

~R$ 300.000,000,00 (trezentos milhdes de reais) em NTN-B's com vencimento em
2016, no mercado secundario, através do Banco de Brasilia — BRB, o qual temos
contrato de custddia qualificada. Até 27 de julho foi concretizada, com &xito, a compra
do total dos papéis, e a rentabilidade alcangada ficou muita acima da nossa meta
atuarial.

Como a rentabilidade das NTN-B's de curto prazo ainda estdo apresentando
taxas muito atrativas, foi feita uma nova reunido com a Diretoria e a Geréncia de
Investimentos sobre a compra de novo lote de titulos publicos. Foi deliberada a
compra de R$ 125.000.000,00 (cento e vinte e cinco milhdes de reais) em NTN-B’s
com vencimento em 2019.

Iltem 03 - Assuntos Gerais:

Registramos que, no dia 13/07/2015, recebemos a visita dos representantes do
Banco do Brasil, Srs. Wederson e Giovani, que fizeram uma explanagéo sobre o
servigo de Carteira Administrada disponibilizado pelo banco aos RPPS.

Considerac¢des Finais:

Nada mais havendo a {ratar, foi encerrada a reunido e eu, Bruno Tamanini Lopes
lavrei a presente Ata, que vai assinada pelos membros presentes.
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