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ATA DE REUNIAO — COMITE DE INVESTIMENTOS

Sessdo Ordinaria n° 008/2016

Data: 25 de agosto de 2016.
Hora: 14:00h.
Local: Saja de Reunites do 3° andar do IPAJM.

Presencas:
Carmem Lucia Carneiro da Cunha Guio - Membro do Comité de Investimentos;
Bruno Tamanini Lopes - Membro do Comité de Investimentos;
Edmilson Nunes de Castro - Membro do Comité de Investimentos.

Ordem do Dia:
1. Cenario Econdmico Atual;
2. Alternativas de Realocagio;

Item 01 - Cenario Econémico Atual:

Com juros basicos a 14,25%, o Banco Central esta tentando recuperar a
credibilidade perdida durante a crise politica. Manter os juros béasicos elevados
sinaliza para a sociedade, para o mercado e para a imprensa especializada que a
atual diretoria tem um compromisso sério com a luta contra a inflagéo e esta decidida
a néo arredar o pé até que a inflagdo diminua gradativamente e as expectativas de
inflagéo futura caiam até um nivel considerado satisfatério.

Os sinais de recuperagdo da economia levaram o governo a aumentar a
previs&o de crescimento para 2017. A estimativa de expanséo do PIB - Produto Interno
Bruto passou de 1,2% para 1,6% para o préoximo ano, anunciou o Secretario de
Politica Econémica do Ministério da Fazenda, Carlos Hamilton Aradijo.

A projegdo para inflagao oficial pelo IPCA - Indice Nacional de Pregos ao
Consumidor Amplo foi mantida em 4,8% para o préximo ano. Os nlmeros serdo
usados na elaboragéo do projeto da Lei Orgamentaria Anual de 2017, que sera
enviado ao Congresso Nacional até 31 de agosto.

Segundo o Secretario, o governo sé divulgara o reflexo do aumento do
crescimento econdmico na arrecadacéo federal no envio do projeto. Caso as receitas
subam mais que o esperado, o governo nao teria de aumentar tributos para reforgar o
caixa no proximo ano e cumprir a meta de déficit primario de R$ 139 bilhdes em 2017.

De acordo com Aratjo, as recentes melhorias nos indicadores financeiros e os
sinais de recuperagdo da economia permitiram a equipe econdmica reajustar a
estimativa de crescimento para o préximo ano. Conforme o Secretario, o pals deve
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voltar a registrar crescimento econdmico a partir do quarto trimestre deste ano.

“Em termos reais, a producéo industrial cresce ha quatro meses seguidos. A
Pesquisa Mensal de Comércio do IBGE - Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica
mostrou sinais de estabilizagédo na atividade do comércio, com crescimento de 0,1%
em junho. Temos indicagtes de que o segundo semestre tera desempenho melhor
que o primeiro. No nosso cenario base, estimamos crescimento do PIB no quarto
trimestre em relagéo ao terceiro”, explicou o secretario.

Para 2016, a Secretaria de Politica Econdmica reduziu a previsdo de contragéo
do PIB de 3,1% para 3%. A projegao para o IPCA foi mantida em 7,2%.

As -estimativas da equipe econdmica sdo mais otimistas que as do mercado.
Segundo o Boletim Focus, pesquisa semanal com instituigdes financeiras divulgadas
pelo Banco Central, o pais deve fechar 2016 com retragdo do PIB de 3,2% e inflagéo
de 7,31%. Para 2017, os analistas de mercado preveem crescimento de 1,1% no PIB
e IPCA de 5,14%.

Ja a taxa de desocupacéo no Brasil ficou em 11,6% no trimestre encerrado em
julho de 2018, de acordo com dados da Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios
Continua (Pnad Continua) divulgados nesta terca-feira, pelo IBGE - Instituto Brasileiro
de Geografia e Estatistica. Isso significa que o pais tem hoje 12 milhdes de pessoas
sem emprego. Em igual periodo do ano passado, a taxa de desemprego medida pela
Pnad Continua estava em 8,60%.

O proximo evento no radar dos investidores diz respeito ao cenario politico com
a decisédo sobre o impeachment da Presidente afastada Dilma Rousseff. “Essa vota-
¢do serd um termémetro da margem politica do governo”, disse a Reuters o operador
da corretora Spinelli José Carlos Amado. Segundo essa agéncia, alguns investidores
guestionam a capacidade do governo do Presidente interino Michel Temer para apro-
var no Legislativo medidas de austeridade fiscal.

Portanto, diante de todos os acontecimentos, principalmente politicos,
previstos para os proximos dias, o rumo da economia brasileira continua sendo
desafiador,

Item 02 - Alternativas de Realocagéo:

Devido ao vencimento de 150 mil NTN-Bs, no dia 15/08/2016, foram realizadas
as seguintes operagdes:

+ Resgate de Titulos Publicos, referente a liquidag&o de NTN-2016 e pagamento
de cupons de juros de NTN pares, no valor de R$ 461.261.940,36 (quatrocen-
tos e sessenta e um milhdes, duzentos e sessenta e um mil, novecentos e qua-
renta reais e trinta e seis centavos);
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Aplicacéo em Titulos Publicos, referente & compra de 25.000 LFT, no valor de
R$ 200.664.897,61 (duzentos milhdes, seiscentos e sessenta e quatro mil, oi-
tocentos e noventa e sete reais e sessenta e um centavos);

Aplicagdo no valor de R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais) no fundo FI
CAIXA BRASIL Referenciado DI LP da Caixa Econémica Federal;

Aplicagao no valor de R$ 155.000.000,00 (cento e cinquenta e cinco milhdes
de reais) no fundo BB Previdenciario RF FLUXO FIC Fi do Banco do Brasil; e
Aplicagao no valor de R$ 5.597.289,48 (cinco milhées, guinhentos e noventa
e sete mil, duzentos e oitenta e nove reais e quarenta e oito centavos) no fundo
BRB FIC de Fundos de Investimento em RF DI LP 1 Milhdo do BRB — Banco
de Brasilia. Observamos que, dentro deste montante, foi aplicado o valor de R$
246,73 (duzentos e quarenta e seis reais e setenta e trés centavos) que estava
na conta do BRB.

Também no dia 15/08/2016, houve o vencimento do fundo Fi CAIXA BR 2016 |

TP RF, fundo com 100% de titulos publicos. Portanto, devido a sua liquidagao, no dia
16/08/2016, foi aplicado o valor de R$ 45.811.320,00 (quarenta e cinco milhdes, oito-
centos e onze mil e trezentos e vinte reais) no fundo FI CAIXA BRASIL Referenciado

DI LP.

Consideragdes Finais:

Nada mais havendo a tratar, foi encerrada a reunido e eu, Carmem Lucia Car-

neiro da Cunha Guio, lavrei a presente Ata, que vai assinada pelos membros presen-

tes.
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