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Sessédo Ordinaria n° 009/2016

Data: 29 de setembro de 20186.
Hora: 14:00h.
Local: Sala de Reunies do 3° andar do IPAJM.

Presencgas:

Bruno Tamanini Lopes - Membro do Comité de Investimentos;
Edmilson Nunes de Castro - Membro do Comité de Investimentos.
Carmem Lucia Carneiro da Cunha Guio - Membro do Comité de Investimentos:

Ordem do Dia:
1. Cenario Econdmico Atual;
2. Alternativas de Realocagéo:

Item 01 - Cenario Econémico Atual:

No cenario internacional, na zona do euro, os indicadores de atividade tém apre-
sentado desempenho misto. Medidas de afrouxamento monetario foram adotadas
pelos bancos centrais no sentido de estimular a economia e conter possiveis efeitos
do BREXIT. Nesse sentido os ativos das economias maduras passaram a apresentar
juros negativos. '

Nos Estados Unidos, os indicadores sinalizam a formac&o de um cenario de re-
cuperagéo robusto da atividade econdmica. Permanece a expectativa de que o FED
mantenha o processo de normalizagdo de forma gradual e em consonancia com a
evolugao da atividade econémica e o comportamento das expectativas de inflagao,
considerando também o comportamento da economia global. As possibilidades de
elevacéo dos juros americanos ainda em 2016 aumentaram, dadas as Ultimas decla-
ragbes dos membros do Board americano em relacdo aos resultados mais consisten-
tes apresentados.

Na China, indicadores de atividade continuam mostrando comportamento dico-
tdmico, pois os indicadores ligados a dindmica interna apresentam desempenho mo-
derado e positivo ao passo que os ligados ao crescimento global tém sido significati-
vamente afetados.

Em relag&o ao Brasil, a situagéo da economia brasileira comeca a dar os primei-
ros sinais de recuperagao. As proje¢des nos mostram que no préximo trimestre a ati-
vidade econémica terd um desempenho muito methor que os trimestres anteriores.
No cenario base, ja teremos crescimento do PIB no quarto trimestre em comparagio Q*’
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com o terceiro. Uma taxa positiva. Com isso, a economia brasileira devera registrar
uma diminuic&o da contragéo do PIB, de 3,1% para 3% neste ano, 2016, a ser seguida
de uma expanséo de 1,6% em 2017.

No que diz respeito a inflacéo, os niveis correntes seguem elevados, mas ja séo
claros os sinais de gradual desaceleracso dos pregos. Levando em conta o conjunto
de informagGes disponiveis até o momento, espera-se gue o IPCA encerre 2016 e
2017 com altas de 7,2% e 5,14%, respectivamente. Vale lembrar que esta dinamica
nao mostra a desejada convergéncia para o centro da meta de 4,5%, objetivo perse-
guido pelo Banco Central do Brasil no horizonte mencionado.

Iltem 02 — Alocagdes e Resgates:

Em 30/08/2016 foi solicitado o resgate total dos valores aplicados no Fundo BA-
NESTES FIC BTG Dividendos. Em 29/09/2016 houve a liquidag&o das cotas e o valor
total resgatado foi de R$ 2.589.911,11 (dois milhées, quinhentos e oitenta e nove mil,
novecentos e onze reais e onze centavos). Esclarecemos que o prazo de resgate das
cotas do referido fundo é de D+30.

Foi efetuada a compra de 20.000 NTNB’s com vencimento em 2018, 20.000
NTNB’s com vencimento em 2021 e venda de 7.500 LFT's com vencimento em
09/2021.

Consideragdes Finais:

Nada mais havendo a tratar, foi encerrada a reunizo e eu, Bruno Tamanini Lo-
pes, lavrei a presente Ata, que vai assinada pelos membros presentes.
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