GOVERNO DO ESTADO DO ESPIRITO SANTO
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS

SERVIDORES DO ESTADO DO ESPIRITO SANTO

IPAJM

ATA DE REUNIAO — COMITE DE INVESTIMENTOS

Sessio Ordinaria n® 010/2016

Data: 27 de outubro de 2016.
Hora: 14:00h.
Local: Sala de Reunides do 3° andar do IPAJM.

Presencas:

Bruno Tamanini Lopes - Membro do Comité de Investimentos;
Edmilson Nunes de Castro - Membro do Comité de Investimentos.
Carmem Lucia Carneiro da Cunha Guio - Membro do Comité de Investimentos;

Ordem do Dia:
1. Cenario Econdmico Atual;
2. Alternativas de Realocacéo;

Item 01 - Cenario Econémico Atual:

No cenério internacional destacam-se os dados de atividade e de inflagéo di-
vulgados essa semana que reforgam a expectativa de alta de juros nos Estados Uni-
dos ainda em 2016. O crescimento do PIB dos Estados Unidos foi de 2,9% no terceiro
trimestre. Apesar do crescimento maior do que o esperado, a composigéo veio pior
com uma expansdo menor do consumo (2,1%) e um maior acimulo de estoques. As
exportagdes contribuiram fortemente para o crescimento do PIB no trimestre. Do lado
da inflagéo, o deflator dos gastos de consumo pessoal veio um pouco mais pressio-
nado, com uma alta de 1,7% no trimestre. A atividade mais forte e a inflagdo mais
pressionada reforgam que ha espago para uma alta de juros ainda esse ano. Acredita-
se que o Fed, banco central americano, suba os juros em dezembro.

Em relagéo a eleigcdo americana, apesar das divergéncias entre as pesquisas
nacionais, a média dos resultados mostra a candidata Hillary Clinton a frente de Do-
nald Trump, com vantagem em torno de 5 p.p. As eleigbes estio marcadas para 8 de
novembro e a vitéria de Hillary Clinton é considerada como certa.

Na China, o PIB do terceiro trimestre cresceu 6,7% frente ao mesmo periodo
do ano anterior, taxa parecida com a dos trimestres anteriores. O crescimento da pro-
dugéo industrial desacelerou para 6,1% em setembro e as vendas no varejo avanca-
ram de 10,7%. O investimento privado ganhou tragdo, compensando a desacelerago
dos investimentos publicos em infraestrutura. A estabilidade recente da economia chi-
nesa tende a se estender para 2017, uma vez que a transigao politica favorece esti-
mulos ao crescimento e o mercado imobiliario deixou de ser um risco, entre outros
fatores. Este cenario & favoravel a economias emergentes como o Brasil.

O Banco Central Europeu (BCE) manteve a taxa de juros e o programa de com-
pra de ativos em sua reunido de politica monetaria deste més. O BCE destacou a
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necessidade da manutengao de estimulos na zona do euro nos proximos meses, e
indicou que deixara para dezembro as discussdes sobre a possibilidade de ampliagéo
do programa de compra de ativos, quanto tera mais informagdes disponiveis para
analise e realizacéo de projec6es macroecondmicas. Com a postura expansionista do
BCE, as taxas de juros de mercado para prazos longos continuam ancoradas em ni-
veis bastante baixos.

No Brasil, o Comité de Politica Monetaria do Banco Central (Copom) decidiu,
por unanimidade, reduzir os juros em 0,25 ponto percentual, levando a taxa Selic para
14,0%. O comunicado que acompanhou a decis&o deixou as portas abertas para um
novo corte de 0,25 p.p. A ata do Copom segue ¢ comunicado e mostra a disposigac
do Comité em continuar reduzindo a taxa Selic, em um processo descrito como "gra-
dual e moderado”. Enquanto o texto sugere que, por ora, um ritmo de cortes nos juros
de 0,25 p.p. por reunido pode ser o preferido pelo Copom, podemos considerar gue
0s dados econOmicos a serem divulgados a frente e as noticias devem evoluir de
forma a respaldar um corte de 0,50 p.p na préxima reunido em novembro, levando a
taxa Selic para 13,5% em 2016.

O plenarioc da Cémara dos Deputados aprovou em segundo turno, com 359
votos a favor e 116 contra, a proposta de emenda constitucional (PEC) 241 que pro-
poe um teto para os gastos publicos. A medida determina que os gastos primarios
federais cresgam no maximo a inflagdo acumulada em 12 meses em junho do ano
anterior. A proposta segue agora para votacdo em dois turnos no Senado e o calen-
dario ainda esta sendo definido. As noticias indicam que a primeira votagao deve ocor-
rer em 29 de novembro e a segunda, em 13 de dezembro.

No programa de regularizagao de recursos no exterior € aguardada uma arre-
cadacao acima do esperado. A arrecadacdo parcial com multa e imposto se encontra
em 40 bithdes de reais. O prazo final para ades&o ao programa € até 31 de outubro.
O secretario de Acompanhamento Econdmico do Ministério da Fazenda, Mansueto
Almeida, afirmou que os recursos acima do esperado com o programa de regulariza-
¢ao de recursos no exterior vao ajudar a atingir um déficit fiscal menor do que a meta
para o governo central, de 170,5 bithdes de reais em 2016.

Os dados divulgados esta semana indicam que o mercado de trabalho continua
enfraquecendo. A criagéo liquida de postos de trabalho voltou a ser negativa em se-
tembro. Segundo dados da Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios (PNAD)
Continua, a taxa de desemprego nacional atingiu 11,8%, 2,9 p.p. acima do resultado
registrado em setembro do ano passado. Projeta-se que a deterioragéo do mercado
de trabalho continue a frente até o primeiroc semestre de 2017, refletindo a recessao
econdmica dos Ultimos anos.

A piora do mercado de trabatho aponta para a queda no consumo das familias
a frente. O indicador de confianca do consumidor, divulgado pela FGV subiu 2,2%,
mas o resultado (como nos Ultimos meses) foi impulsionado pelo componente de ex-
pectativas para o futuro, que avancou 2,8% no més, enquanto o outro componente de
situacéo atual teve alta apenas de 1,2% e segue em patamar bem baixo, reforgando
gue o consumo segue fraco.
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Iltem 02 — Alocagdes e Resgates:

Em reunido com a Diretoria de Investimentos no Ultimo dia 24, ficou decidido a reali-
zagao das seguintes alocagoes:

No dia 24/10, resgate no valor de R$ 52.000.000,00 (Cinquenta e dois milhdes de
reais) do Fl Banestes VIP DI do Banestes S/A;

Aplicagdo de R$ 2.000.000,00 (Dois milhGes de reais) no Fl Banestes Previdenciario;
Aplicagdo de R$ 2.000.000,00 (Dois milhées de reais) no F| Banestes Institucional;

Transferéncia no valor de R$ 24.000.000,00 (Vinte e quatro milhées de reais) do
Banestes S/A para o Banco do Brasil S/A; e

Transferéncia no valor de R$ 24.000.000,00 (Vinte e quatro milhdes de reais) do
Banestes S/A para a Caixa Econdémica Federal.

No dia 25/10, aplicacdo no valor de R$ 24.000.000,00 (vinte e quatro milhdes de
reais), no fundo BB PREVIDENCIARIO RF IRFM; e

Aplicagao no valor de R$ 42.808.569,46 (quarenta e dois milhdes, oitocentos e oito
mil, quinhentos e sessenta e nove reais e quarenta e seis centavos) no fundo CAIXA
FI BRASIL IRFM RF LP, cujo montante resultou da transferéncia do valor de
R$ 24.000.000,00 (vinte e quatro milhées de reais) mais o saldo da liquidagéo do fundo
CAIXA FI BRASIL IPCA Il MULTI CRED PRIV, ocorrida no dia 24/10/16.

Consideragoes Finais:

Nada mais havendo a tratar, foi encerrada a reunido e eu, Edmilson Nunes de
Castro, lavrei a presente Ata, que vai assinada pelos membros presentes.
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