GOVERNO DO ESTADO DO ESPIRITO SANTO
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS

SERVIDORES DO ESTADO DO ESPIRITO SANTO

IPAJM

ATA DE REUNIAO - COMITE DE INVESTIMENTOS

Sessédo Ordinaria n°® 002/2017

Data: 23 de fevereiro de 2017.
Hora: 14:00h.
Local: Sala de Reunides do 3° andar do IPAJM.

Presengas:

Bruno Tamanini Lopes - Membro do Comité de Investimentos;
Edmilson Nunes de Castro - Membro do Comité de Investimentos; _
Carmem Lucia Carneiro da Cunha Guio - Membro do Comité de Investimentos.

Ordem do Dia:

1. Cenario Econdémico Atual;
2. Alternativas de Realocagéo;

ltem 01 - Cenario Econdmico Atual:

O Brasil atingiu a marca recorde de 12,342 milhées de pessoas sem trabalho
no ultimo trimestre de 2016. A taxa de desocupacgéo subiu para 12% nos Gltimos trés
meses do ano passado, nova maxima da serie historica do IBGE ~ Instituto Brasileiro
de Geografia e Estatistica, iniciada em 2012. A alta aconteceu porgque o niimero de
pessoas que entraram na forga de trabalho ndo foi absorvido pelo mercado de
trabalho, apesar das contratagdes de fim de ano.

Para o analista do IBGE, Jefferson Mariano, 2017 ndo sera suficiente para
recuperar os empregos perdidos durante os dois anos de recessao. Na sua avaliagéo,
as condigdes da economia ndo permitem a retomada total nos proximos 12 meses.
Para a Rosenberg Associados, ¢ movimento de pessoas voltando ao mercado de
trabalho deve se intensificar em 2017 diante de uma visdo de melhora da economia,
e o desemprego tende a crescer.

Pedro Raffy Vartanian, professor de economia do Mackenzie, prevé uma
recuperacao gradual do emprego apenas a partir do Ultimo trimestre deste ano. “Um
dos desequilibrios macroecondmicos, a inflagéo, foi restaurado, o que permitira uma
redugdo mais intensa na taxa de juros que devera reverter as expectativas e permitir
a retomada gradual do crescimento econdmico”, afirmou ¢ economista.

O presidente do Banco Central, lian Goldfajn, disse no inicio do més que o pais
estd no caminho para a queda da inflagao e que, no longo prazo, a meta pode chegar
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a 3%, parecida com a de outros paises emergentes. "Por enquanto estamos buscando
nossa meta atual, que & 4,5%", afirmou Goldfajn.

E o ministro da Fazenda, Henrique Meireles, também afirmou que a economia
brasileira deve voltar a crescer j& neste primeiro trimestre. Segundo o ministro, os
indicadores antecedentes disponiveis j& mostram que a economia esta em processo
de recuperagéo. Ele ressaitou que os indices de confianga reforgam o cenario mais
positivo para o Brasil, citando setores como industria automobilistica, transporte
pesado e produgdo de papéis para embalagem. Nas estimativas do ministro, a
economia brasileira deve apresentar um crescimento do PIB de 2% no quarto trimestre
deste ano ante 0 mesmo periodo de 20186,

O Banco Central reduziu ontem, dia 22/02/2017, a taxa basica de juros em 0,75
ponto percentual, a 12,25%, menor nivel em dois anos. Foi a quarta vez seguida que
o BC decidiu cortar os juros. A deciséo foi unénime e veio dentro do esperado.
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REUNIOES DO COPOM FONTE: BANCO CENTRAL

Segundo o COPOM - Comité de Politica Monetaria, uma queda mais
acentuada dos juros vai depender da estimativa de extensao do ciclo e da evolugéo
da atividade econémica. Em relagio aos riscos que avaliara de perto, o Banco Central
apontou o aito grau de incerteza no cenario externo, o choque de oferta favoravel nos
pregos de alimentos e recuperacdo da economia “mais (ou menos) demorada e
gradual que a antecipada®.

indicando espago para mais cortes, o Banco Central diminuiu a projegéo de
inflacao a 4,2% em 2017 nec cenario de mercado, ante 4,4% na estimativa feita em
janeiro. Para 2018, o Banco Central segue vendo a alta do IPCA a 4,5%. Os calculos,
ressaltou o Banco Central, embutem hipétese de que a SELIC alcance 9,5% e 9% ao
final de 2017 e 2018, respectivamente.
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ltem 02 — Alocagbes e Resgates:

Em reunido extraordinaria na Diretoria de Investimentos, no dia 16/02/2017, foi
definida a seguinte movimentagéo:

ADQUIRIR, em 16/02/2017, 1.500 LFTs — Letras Financeiras do Tesouro, no mercado
secundario, através do BRB -~ Banco de Brasilia, utilizando o valor total do crédito de
cupom de juros de NTN-Bs, disponivel em conta corrente, no valor de
R$ 12.112.724,78 (doze milhdes, cento e doze mil, setecentos e vinte e quatro reais e
setenta e oito centavos).

RESGATAR, em 16/02/2017, do BRB FiC FI RF DI 1 MILHAO, no préprio BRB —
Banco de Brasilia, o valor necessario para complementar a liquidagao da aquisigdo
das LFTs — Letras Financeiras do Tesouro.

Em reunido extraordinaria na Diretoria de Investimentos, no dia 21/02/2017, foi
definida a seguinte movimentagao:

« No Banco do Brasil

RESGATE, no dia 21/02/2017, no valor de R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de
reais), do fundo BB PREVIDENCIARIO RF PERFIL FIC

APLICACAO, nos seguintes fundos:

O valor de R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais), no fundo BB
PREVIDENCIARIO RF IMA B5+

O valor de R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), no fundo BB
PREVIDENCIARIO RFIMAB TP

O valor de R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), no fundo BB
PREVIDENCIARIO RF IRF M

¢« Na Caixa Econdmica Federal

RESGATE, no dia 21/02/2017, no valor de R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de
reais), do fundo FI CAIXA BRASIL Referenciado DI LP

APLICAGAO, nos seguintes fundos:

O valor de R$ 100.000.000,00 (cem mithdes de reais), no fundo CAIXA FI BRASIL
IMA B5+ TP RFLP

O valor de R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), no fundo CAIXA FI
BRASIL IMA B TP RF LP
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O valor de R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), no fundo CAIXA Fi
BRASIL IRF M TP RF LP

Consideragoes Finals:

Nada mais havendo a tratar, foi encerrada a reunido e eu, Carmem LUcia
Carneiro da Cunha Guio, lavrei a presente Ata, que vai assinada pelos membros
presentes.
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