GOVERNO DO ESTADO DO ESPIRITO SANTO
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS NV

SERVIDORES DO ESTADO DO ESPIRITO SANTO
IPAJM

ATA DE REUNIAO — COMITE DE INVESTIMENTOS

Sessio Ordinaria n® 007/2017

Data: 26 de julho de 2017.
Hora: 14:00h.
l.ocal: Sala de Reunides do 32 andar do IPAJM.

Presencas:

Bruno Tamanini Lopes - Membro do Comité de Investimentos:
Edmilson Nunes de Castro - Membro do Comité de Investimentos.
Carmem Lucia Carneiro da Cunha Guio - Membro do Comité de Investimentos;

Ordem do Dia:

1. Cenario Politico e Econémico Atual;
2. Alocagdes e Resgates;
3. Assuntos Gerais.

Item 01 - Cenario Politico e Econémico Atual:

No Cenario Politico, o més de julho de 2017 continua conturbado, visto que o
Presidente da Republica foi denunciado pelo Procurador Geral da Replblica, por pra-
tica de crime durante o mandato, e tal situagdo fez com que o Presidente redirecio-
nasse todos seus esforcos para que a dentincia seja barrada na Camara do Deputa-
dos Federal, o que tem acarretado grande desgaste para 0 Governo e o Congresso
como um todo, tendo sido paralisados os debates sobre as reformas da Previdéncia,
Tributaria e Eleitoral, até que seja votada a autorizaggo para que o Supremo Tribunal
Federal possa investigar e julgar os elementos constantes da dentincia apresentada
pela P.G.R.. Para conseguir os votos necessérios para barrar ja na Camara dos De-
putados, a denlincia apresentada, o Governo tem liberado grande volume de recursos
relativos as emendas parlamentares, cujo valor anunciado pela imprensa, ultrapassa
0s quinze bilhdes de reais.

No Cenario Econdmico, para atenuar o desequilibrio fiscal, o Governo aumentou
os precos dos combustiveis, visando uma arrecadacao exira na ordem de nove bi-
IhGes de reais até dezembro. O Ministro da Fazenda, mesmo com esse aumento nos
pregos dos combustiveis, tem externado que existe a possibilidade de que nao seja %
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possivel o atingimento da meta fiscal para esse ano, que prevé um déficit de cento e
trinta e nove bilhdes de reais, pois a arrecadagao tem diminuido e os recursos relativos
a outras receitas ndo tém entrado nos cofres do Governo no montante previsto, como
por exemplo os recursos relativos ao novo REFIS e da repatriacdo de valores nao
declarados que encontram-se no exterior.

Atividade Econdmica — Os dados de atividade confirmam que a economia esta
saindo lentamente do fundo do pogo. Em junho, os indicadores disponiveis até o mo-
mento apresentaram resultados mais benignos e nossa proje¢éo de PIB no 2T17, hoje
em -0,2% na margem dessazonalizado, apresenta ligeiro viés de alta.

inflag&o - Os economistas alteraram as projecdes de curto prazo, mas mantive-
ram a previsio para o IPCA de 2017 em 3,5%.

Fiscal - Com déficit primario acumulado em doze meses em 2,6% do PIB em
junho, o mercado continua reforgcando que o risco para o cumprimento da meta de
déficit primario em 2017 € condicionada a um montante elevado de receitas extras.

EUA - O PIB do 2T17 mostrou crescimento de 2,6%, préximo ac esperado.
Ademais, as sinalizag¢des recentes do F.E.D. indicam que uma elevagao de juros em
dezembro é condicionada a inflagdo voltar a assumir uma trajetéria ascendente.

No dia 26 de julho o Comité de Politica Monetéaria (Copom) do Banco Central
baixou, nesta quarta-feira, em um ponto percentual a {axa de juros. Por unanimidade
a Selic caiu de 10,25% ao ano para 9,25%. Esta é a sétima reducéo seguida do indi-
cador, chegando ao menor indice desde outubro de 2013. Com a redugdo definida
hoje, a taxa volta ao patamar de apenas um digito em quase quatro anos. Desde de
novembro de 2013, o indicador estava operando acima de 10%, ficando com mais de
um digito.

Item 02 — Alocacgées e Resgates:

No pericdo de 30 de junho até 27 de julho de 2017, ndo houve reuniao com o
Comité de investimentos para deliberar sobre Alocacgdes e Resgates.

[tem 03 — Assuntos Gerais:

No dia 18 de julho de 2017 participamos de uma reunido com os representantes
da Vince Partners, Srs. Marcelo Rabbat e Alessandro Meneghel. Durante a reunizo
nos foi feita uma explanacéo sobre a situacdo atual da economia brasileira e mundial,
bem como dos fundos de investimentos que a Vince tem em parceria com a Caixa
Econdmica Federal.
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No dia 12 de julho de 2017 nos reunimos com Diretor de investimentos e a
Gerente de Investimento para discutir sobre a proposta de alteragdo da Res.
3.922/2010 e editamos em conjunto um documento com sugestbes e davidas a serem
encaminhadas para o CONAPREYV através do Presidente Executivo do IPAJM.

Considerac¢oes Finais:

Nada mais havendo a tratar, foi encerrada a reuniéo e eu, Bruno Tamanini Lo-
pes, lavrei a presente Ata, que vai assinada pelos membros presentes,
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