GOVERNO DO ESTADO DO ESPIRITO SANTO
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS

SERVIDORES DO ESTADO DO ESPIRITO SANTO

IPAJM

ATA DE REUNIAO - COMITE DE INVESTIMENTOS

Sessio Ordinaria n°® 008/2017

Data: 31 de agosto de 2017,
Hora: 10:00h.
Local: Sala de Reunides do 3° andar do IPAJM.

Presencas:

Bruno Tamanini Lopes - Membro do Comité de Investimentos;
Edmilson Nunes de Castro - Membro do Comité de Investimentos:
Carmem Lucia Carneiro da Cunha Guio - Membro do Comité de Investimentos.

Ordem do Dia:

1. Cenario Poiitico e Econdmico Atual;
2. Alocagbes e Resgates;

3. Assuntos Extraordinarios; e

4. Assuntos Gerais.

Item 01 - Cenario Politico e Econdmico Atual:

No cenario politico, o principal acontecimento do més foi a vitéria do governo em
estancar a denlincia contra o presidente Michel Temer na Camara dos Deputados. Na
véspera da votagao, o mercado financeiro reagia com otimismo de que a Camara re-
jeitaria a admissibilidade de denuncia contra o Presidente. O Ibovespa fechou em alta
de 0,93% a 67.136 pontos e o ddlar recuou 0,20%. A expectativa dos investidores ja
era de que esse processo seria barrado. Mas as tensbées no mercado podem nao
desaparecer totalmente: Temer também é investigado por crimes de obstrucéo de
justica e organizag¢ao criminosa.

Outro assunto muito debatido durante este més foi a reforma politica. Entretanto,
os deputados estéo longe de um acordo, faltando um consenso sobre a PEC (Pro-
posta de Emenda a Constituicéo) da reforma politica. Para que as novas regras elei-
torais passem a valer no ano que vem, elas precisam ser aprovadas em dois turnos
na Cdmara e no Senado, com dois tercos dos votos em cada sessao, até o inicio de
outubro. Pelo que se tem visto, essa meta parece longe da realidade.
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No cenario econdmico doméstico, recentemente, surgiram propostas de aban-
donar a meta de resultado primario ou substituindo-a por uma meta estrutural, ou com
a politica fiscal passando a se contentar apenas com o teto de gasto. Alguns econo-
mistas entendem que o teto é sem divida uma novidade muito bem-vinda, mas por si
s6 ndo garante uma trajetdria sustentavel para o endividamento piblico. Neste sen-
tido, abolir a meta de primario € um retrocesso inaceitavel e perigoso, o que, por si s0,
provavelmente acarretaria novas redugdes da nossa nota de risco soberano ao fragi-
lizar a LRF.

A equipe econdmica do Governo Federal acabou revisando as metas de déficit
primario de 2017 e 2018 para R$ 159 bilhdes em cada anoc em decorréncia de frustra-
¢Oes com receitas extraordinarias e recorrentes e uma recuperagédo econdimica mais
lenta que a esperada. Com as despesas no anc que vem estipuladas no teto de gas-
tos, qualgquer surpresa positiva no lado das receitas devera levar a um resultado pri-
mario menos deficitario,

A partir desses acontecimentos na area politica e econdmica, voltaram a pauta
os discursos sobre as reformas tributarias e previdenciarias como importantes soluci-
onadores dos problemas do pais.

QOutro anuncio do governo no final deste més foi um pacote com privatizagdes.
O Ministério de Minas e Energia vai propor a redugdo da participagao da Unido no
capital da Eletrobrés, "a exemplo do que ja foi feitoc com a Embraer e a Vale”. A pro-
posta sera levada ao Conselho do PPl (Programa de Parcerias de Investimentos).
Segundo o ministério, o governo permanecera como acicnista, recebendo dividendos
ao longo do tempo, e a Unido mantera poder de veto na administragéo da companhia.

No dia 24/08/17, a Camara dos Deputados aprovou em votagéo simbdlica a me-
dida proviséria que cria a TLP (Taxa de Longo Prazo). Apds a aprovacao final, a me-
dida ficara pronta para ser apreciada pelo Senado. A TLP balizara o custo dos finan-
ciamentos pelo BNDES (Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social),
que passara a contar com menos subsidios da Unido, como parte da busca de ree-
quilibrio das contas pulblicas.

A ideia original do governo € que a TLP passe a valer para contratos novos com
o BNDES firmados a partir de 1° de janeiro de 2018 e substitua gradualmente a TJLP
(Taxa de Juros de Longo Prazo). Houve bastante resisténcia a criagdo da TLP, envol-
vendo empresarios, ja que os empréstimos do BNDES passardo a ficar mais caros do
gue os patamares atuais.

O IPCA de julho surpreendeu para cima o mercado ao exibir variagao de +0,24%.
Apesar do avango na comparagao das taxas mensais entre junho e julho, o acumulado
em doze meses permanece em plena desaceleracdo e rompeu a barreira dos 3,0%
(limite inferior da meta de inflagéo), ao atingir 2,7%, bem abaixo do centro da meta
(4,5%). Economistas esperam que até o final de 2017 o IPCA se eleve, atingindo
+3,5%.
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Apods a confirmagéo de que as vendas varejistas tiveram desempenho bastante
positivo em junho, alguns economistas elevaram suas projecdes para o PIB do 2T17
e do ano, para 0,0% e +0,3%, respectivamente. No entanto, ha uma cautela sobre
essas estimativas em funcao do ritmo enfraquecido de recuperacdo da indlstria € dos
investimentos.

No cenario econdmico externo, a inflagao acs consumidores nos EUA continuou
a surpreender para baixo em julho. As surpresas, desta vez, foram pontuais, princi-
palmente dentro de componentes de pregos de servigos. A ata da dltima reunido de
politica monetaria corroborou as expectativas de alguns economistas de que o anun-
cio de normalizagao do balango do FED devera se dar em setembro. Os membros do
colegiado, no entanto, frisaram que o momento da proxima elevagao de juros esta
condicionado a evolugio da inflagio.

Item 02 — Alocagdes e Resgates:

Em reunifo extraordinaria com a Diretoria de Investimentos, no dia 14/08/2017,
foi definida a seguinte movimentacgao:

ADQUIRIR, em 15/02/2017, 2.000 LFTs — Letras Financeiras do Tesouro no valor de
R$ 18.045.637,55 (dezoito milhdes, quarenta e cinco mil, seiscentos e trinta e sete
reais e cinquenta e cinco centavos), no mercado secundario, através do BRB - Banco
de Brasilia, utilizando o valor total do crédito de cupom de juros de NTN-Bs, disponivel
em conta corrente no valor de R$ 13.899.787,78 (treze milhdes, oitocentos e noventa
e nove mil, setecentos e oitenta e sete reais e setenta e oito centavos); e

RESGATAR, em 15/02/2017, do BRB FIC F| RF DI LP 1 MILHAO, no préprio BRB —
Banco de Brasilia, o valor de R$ 3.145.849,77 (trés miihdes, cento e quarenta e cinco
mil, oitocentos e quarenta e nove reais e setenta e sete centavos) para complementar
a liquidagao da aquisicdo das LFTs — Letras Financeiras do Tesouro.

Em reunifo extraordinaria com a Diretoria de Investimentos, no dia 25/08/2017,
ficou decidida a realizagdo das seguintes alocagdes para cumprir o limite de enqua-
dramento estabelecido no Art. 14 da Res. CMN 3.922/2010, que n&o permite uma
exposicio de recursos aplicados em um fundo de investimento superior a 25% do
patrimdnio liquido deste mesmo fundo:

RESGATE no dia 28/08/2017 no valor de R$ 60.000.000,00 (sessenta mithées de re-
ais), no fundo BANESTES LIQUIDEZ Fl Renda Fixa Referenciado DI,

APLICACAO no dia 29/08/2017, no Banco dé Brasil, do valor de R$ 15.000.000,00
(quinze milhées de reais) no fundo BB Previdenciario RF IRF M TP e de R$
15.000.000,00 (quinze milhdes de reais) no fundo BB Previdenciario RF IRF M1 TP;

APLICACAO no dia 29/08/2017, na Caixa Econémica Federal, do valor de R$

- .¢15.000.000,00 (quinze milhdes de reais) no fundo Fl CAIXA BRASIL IRF M1 TP RF e

de R$ 15.000.000,00 (quinze milhdes de reais) no fundo FI CAIXA BRASIL IRF M1+
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Item 03 — Assuntos Extraordinarios:

Recebemos, no dia 28/08/2017, copia de e-mail da Diretoria de Investimentos,
encaminhado & Presidéncia Executiva do IPAJM, enumerando, entre outras, as ativi-
dades e rotinas finalisticas deste Comité de Investimentos:

¢ Elaboragdo da minuta da politica anual de investimentos;

¢ Avaliagdo periédica do desempenho das carteiras de investimentos;

« Avaliagdo periédica do desempenho das instituigbes financeiras creden-
ciadas;

e Elaboracéo de propostas de alocag¢ao ou realocagéoc de recursos; e

e Avaliacdo de risco geral dos investimentos sob gestéo.

Iniciaimente, registramos que a Lei Compiementar N° 548, de 31/03/2010, em
seu Art. 4° criou o Comité de Investimentos, sem elencar sua respectiva competéncia.

Acrescentamos gque, na Ultima Politica de Investimentos, para o ano de 2017,
elaborada em conjunto com a Diretoria e a Geréncia de Investimentos, em seu item
8, foram elencadas as diretrizes que iriam nortear a gestao de lnvestzmentos dos re-
cursos do ES-PREVIDENCIA.

Citamos, abaixo, aquelas atinentes a este Comité de Investimentos:

e O Comité de Investimentos devera subsidiar a gestdo da Diretoria de
Investimentos no cumprimento desta politica; e

e O Comité de Investimentos se reunira ordinariamente na tltima quinta-
feira de cada més e extraordinariamente sempre que houver demanda,
ficando as respectivas atas disponibilizadas no site do IPAJM.

Registramos que este Comité de Investimentos sempre possuiu carater consul-
tivo em relacao as demandas da Diretoria de Investimento, tais como propostas de
alocacgéo/realocacao dos recursos do ES-PREVIDENCIA, ndo atuando na parte ope-
racional da area de investimentos do [PAJM.

{tem 04 —~ Assuntos Gerais:

No dia-03/08/2017, as 10 horas, participamos de uma reunido com os repre-
sentantes da Caixa Econdmica Federal, Sr. Vinicius e Sra. Mara. Durante a reuniéo
foi feita uma explanagéo sobre a situagéo atual da economia brasileira e mundial, bem

como sobre alguns dos fundos de investimentos onde possuimos valores alocados.

No dia 04/08/2017, as 11 horas, participamos de uma audioconferéncia de co-

tista'do FIDC CASAN, administrado pela-Caixa Econémica Federal, para tratar'de as- =~ "~

sunto atinentes ao citado fundo de investimento.
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No dia 29/08/2017, as 15:30 horas, participamos de uma reunido com os repre-
sentantes do Banco do Brasil, Wederson Hubner Nascimento, Gerente Geral da Agén-
cia do Setor Publico Vitoria, Jodo Medeiros, Assessor Master da BB DTVM e Herrnani
Raupp, Gerente de Divisdo da Diretoria de Governo. Durante a reunido foi feita uma
explanagao sobre o cenario econdmico e também um resumo das alteragdes
propostas na Resolugdo 3.922.

Consideragdes Finais:

Nada mais havendo a tratar, foi encerrada a reunido e eu, Carmem Lcia Car-
neiro da Cunha Guio, lavrei a presente Ata, que vai assinada pelos membros presen-
tes.
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