GOVERNO DO ESTADO DO ESPIRITO SANTO
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS

SERVIDORES DO ESTADO DO ESPIRITO SANTO

IPAJM

ATA DE REUNIAO — COMITE DE INVESTIMENTOS

Sessao Ordinaria n® 009/2017

Data: 28 de setembro de 2017.
Hora: 14.00h.
Local: Sala de Reunides do 3° andar do IPAJM.

Presencgas: .

Bruno Tamanini Lopes - Membro do Comité de Investimentos; .
Edmilson Nunes de Castro - Membro do Comité de Investimentos;
Carmem Lucia Carneiro da Cunha Guio - Membro do Comité de Investimentos.

Ordem do Dia:

1. Cenario Politico e Econdmico Atual;
2. Alocacgses e Resgates; e
3. Assuntos Gerais.

item 01 - Cenario Politico e Econdmico Atual:'

No cenario politico, o principal acontecimento do més foi a nova dentincia contra
o Presidente Michel Temer na Camara dos Deputados. Tal situagéo tende a manter
paralisada a tramitacéo da reforma da previdéncia, tdo necessaria para dar sustenta-
bilidade ao crescimento do pais no médio e longo prazo, com redugéo dos gastos
publicos. A perspectiva € de que a Camara vote esta nova denlincia na segunda quin-
zena de outubro.

No cendrio econdmico doméstico, apos crescimento de 1,0% nos.trés primeiros
meses do ano, o PIB avangou 0,2% no segundo trimestre impulsionado pelo consumo
das familias.

Alguns fatores parecem assegurar que a retomada é consistente: o ambiente
global segue favoravel, beneficiando as exportagdes, causando o recuo do risco pais
e levando a uma melhora das condigfes financeiras; a politica monetaria entrou em
acomodacio, refletindo a queda do juro real para um patamar seguramente abaixo do
neutro. Porém, a recuperagéo econdmica deve ocorrer de forma lenta, pois existem
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muitos limitadores presentes, tais como: os indicadores de confianga seguem relati-
vamente baixos, a taxa de desemprego ainda esta muito elevada, e o crédito ainda
estéd em niveis abaixo do necessario.

O comportamento favoravel dos pregos, a elevada credibilidade da autoridade
monetaria e a expressiva ociosidade presente na economia atuam na ancoragem das
expectativas de inflagido de médio e longo prazo. Nesse contexto, o Comité de Politica
Monetaria do Banco Central (COPOM) tem dado continuidade ao processo de redu-
¢éo da taxa Selic, que em setembro atingiu 8,25% ao ano. Assim, em linha com as
recentes sinalizagdes, o mercado acredita que o Copom deve prosseguir com a redu-
¢a0 da taxa em 0,75% no més de outubro e mais dois cortes de 0,50%, finalizando o
ano de 2017 em 7% ao ano.

Com a alteragéo da meta de déficit primario do Governo Central para o patamar

de 159 bi nos anos de 2017 e 2018, o comportamento da divida bruta no médio prazo
tende a piorar, podendo atingir 77,2% do PIB ao final de 2018.

A fraqueza global do délar e o suporte advindo das contas externas do pais con-
tinuam a contribuir para a aprecia¢do da taxa de cambio no curto prazo, ja conside-
rando os riscos fiscais e, pelas proje¢ées, podera fechar o ano no patamar de R$ 2,95.

Item 02 — Alocagdes e Resgates:

Em reuni&o extraordinaria com a Diretoria de Investimentos, no dia 27/09/2017,
para tratar da elaborac¢éo da Politica de Investimentos para o ano de 2018, também
foi definida a seguinte movimentag&o:

RESGATAR, em 29/09/2017, do Fundo CAIXA BRASIL RF DI, na Caixa Econtmica
Federal, o valor de R$ 1.000.000,00 (um milh&o de reais);

RESGATAR, em 29/09/2017, do Fundo BB RPPS RF PERFIL. FIC, no Banco do Bra-
sil, o valor de R$ 1.000.000,00 (um milhio de reais); ,

APLICAGAO no dia 29/09/2017, na Caixa Econdmica Federal, do valor de R$
1.000.000,00 (um milhdo de reais) no FIA CAIXA BRASIL ETF BOVESPA.

APLICACAO no dia 29/09/2017, no Banco do Brasil, do valor de R$ 1.000.000,00 (um
mithdo de reais) no fundo BB PREVIDENCIARIO ACOES GOVERNANCA FI.
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item 03 — Assuntos Gerais:

No dia 15 de setembro, as 14:30h, em conjunto com a Diretoria e Geréncia de
Investimentos, recebemos o Gerente de Servigos Qualificados do BRB/DTVM Sr. Sil-
vano de Oliveira Junior, para uma apresentacéo das funcionalidades do novo sistema
de Custddia e Controladoria de Fundos e Carteiras (DriveAMnet).

No dia 18 de setembro, as 13:30h, em conjunto com a Diretoria e Geréncia de
Investimentos, recebemos o representante da VINCI Partners Sr. Alessandro Mene-
ghel, que nos fez uma apresentagéo do cenario econdmico e discorreu, mais porme-
norizadamente, sobre os dois fundos da Vinci que a Caixa Econémica Federal distribui
para os RPPS (Valor SMLL e o Valor Dividendos).

Consideragoes Finais:

Nada mais havendo a tratar, foi encerrada a reunifo e eu, Bruno Tamanini Lo-
pes, lavrei a presente Ata, que vai assinada pelos membros presentes.
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