GOVERNO DO ESTADO DO ESPIRITO SANTO
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS

SERVIDORES DO ESTADO DO ESPIRITO SANTO

IPAJM

ATA DE REUNIAO — COMITE DE INVESTIMENTOS

Sessao Ordinaria n° 002/2018

Data: 22 de fevereiro de 2018.
Hora: 14:00h.
Local: Sala de Reunites do 3° andar do IPAJM.

Presencas:

Bruno Tamanini Lopes - Membro do Comité de Investimentos;
Carmem Lucia Carneiro da Cunha Guio — Membro do Comité de Investimentos.

Ordem do Dia:

1. Cenario Politico e Econémico Atual;
2. Alocagdes e Resgates; e
3. Assuntos Gerais.

Item 01 - Cenario Politico e Econdmico Atual:

O mercado financeiro reduziu pela segunda semana seguida a projegéo para a
inflagdo neste ano. A estimativa para a alta do IPCA caiu de 3,94% para 3,84%, se-
gundo o boletim semanal Focus do Banco Central. O corte na expectativa de inflagéo
deste ano acontece ap6s a divulgagdo do IPCA de janeiro, que apresentou alta de
0,29%. A taxa foi a menor para o més desde a criagdo do Plano Real, em 1994, e
ficou abaixo da estimativa do mercado. A projegéo segue abaixo do centro da meta
do governo de 4,5%, mas acima do limite inferior de 3%. Para 2019, a estimativa para

a inflagao esta perto do centro da meta, em 4,25%.

Na segunda semana deste més, o Banco Central cortou a Selic para o piso
histérico de 6,75% ao ano e sinalizou que o ciclo de afrouxamento monetario pode
acabar no més seguinte, mas ressaltou que mudangas na evolugéo do cenario e do
balango de riscos poderiam levar a uma redugédo adicional. De acordo com a previsao
das instituicbes financeiras consultadas pelo Banco Central, a Selic encerrara 2018
no atual patamar e subira ao longo de 2019, encerrando o periodo em 8% ao ano.
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Apos dois anos de profunda crise econémica, o Brasil voltou a crescer em 2017.
O IBC-Br (indice de Atividade Econémica do Banco Central), uma espécie de sinali-
zador do PIB, subiu 1,04% no ano passado. O mercado ja vinha trabalhando com a
expectativa de um resultado no azul em 2017, ano marcado por expressiva diminui¢éo
dos juros basicos diante da inflagdo baixa. Os dados oficiais do PIB em 2017 seréao

divulgados em 1° de margo.

Economistas ouvidos pela mais recente pesquisa Focus do Banco Central cal-
culam alta de 1,03% para o PIB em 2017, apés o forte tombo de 3,5% tanto em 2016

quanto em 2015. A estimativa do mercado financeiro para a expansao do PIB perma-

nece em 2,70%, neste ano, e em 3%, em 2019, segundo a pesquisa do Banco Central.

No cenario politico, a condenagéo do ex-presidente Luiz Inacio Lula da Silva no
caso do triplex do Guaruja (SP) aumentou a interrogagao sobre a corrida eleitoral.
Faltando oito meses para os eleitores irem as urnas, pesquisa Datafolha divulgada em
31/01/2018 revelou que o petista lidera as intengdes de votos com indice variando de
34% a 37%. Segundo Mauro Paulino, Diretor-Geral do Datafolha, “a possivel inelegi-
bilidade do ex-presidente aprofunda a crise de representagdo no cenario politico e
langa ainda mais incertezas sobre o pleito deste ano e seus desdobramentos”.

Outro assunto de destaque diz respeito a reforma da Previdéncia. No inicio
deste més, sem avangos a favor da reforma, o governo fez novas concessées no texto
para tentar aprovar a proposta até o dia 28 de fevereiro.

Entretanto, a Presidéncia da Republica decretou, no dia 16/02/2018, uma inter-
vengao federal no Estado do Rio de Janeiro devido a escalada da violéncia durante o
carnaval. Diante da proibigdo de mudangas na Constituigdo durante a vigéncia de uma
intervengéo federal, a reforma da Previdéncia foi oficialmente engavetada em

19/02/2018.

O presidente Michel Temer articulava uma manobra que previa suspender o
decreto por alguns dias apenas para votar as mudangas nas regras previdenciarias.

“Nao ha previsdo constitucional de suspensdo de decreto. Se for para fazer
uma intervengao e daqui a cinco dias dizer que foi um equivoco porque precisa votar
matéria A ou B, nao teria sentido”, declarou o presidente do Congresso, Eunicio Oli-
veira (MDB-CE), que determinou também a suspenséo de outras PECs (Propostas de
Emendas a Constituigao), inclusive, a que iria propor o fim do foro privilegiado, por
exemplo.

A reforma da Previdéncia provocou dificuldades ao governo desde o inicio. Em
nenhuma contagem foram reunidos os 308 votos necessdarios para a aprovagao na
Camara. Sem a Previdéncia, o governo definiu um conjunto de 15 projetos prioritarios
no Congresso, todos na area econémica, como a privatizagéo da Eletrobras e a auto-
nomia do Banco Central. Se for possivel, a reforma volta a pauta apds as elei¢des.
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Iltem 02 — Alocagoes e Resgates:

Em reunido extraordinaria com a Diretoria e a Geréncia de Investimentos, no
dia 26/01/2018, o Diretor de Investimentos discorreu sobre os Ultimos acontecimentos
ligados a renda variavel: “registramos que o mercado financeiro teve um dia de euforia
em 24/01/2018, a bolsa brasileira disparou, passando dos 83.000 pontos e o dolar
fechou a R$ 3,15. Essa euforia foi por conta da condenagédo do ex-presidente Luiz
Ignacio Lula da Silva em julgamento de recurso do TRF-4. A bolsa abriu com 80.678
pontos, e no final do dia, o Ibovespa registrava uma forte alta de 3,72%, fechando aos
83.680 pontos”.

Diante desse cenario, nos reunimos na citada data para rever a estratégia de-
finida na Ata de Reunido da Diretoria de Investimentos N° 009/2017, ou seja, haveria
uma reunido extraordinaria, caso a bolsa brasileira ultrapassasse o limite dos 82.000

pontos.

Foi definida, portanto, uma nova estratégia de investimentos:

e No caso do indice Ibovespa cair abaixo dos 79.000 pontos, voltamos a aplicar,
por semana, R$ 2.000.000,00 (dois milhées de reais); e

e No caso do indice Ibovespa atingir o limite inferior de 74.000 pontos ou alcangar
um novo topo de 88.000 pontos, voltamos a nos reunir para avaliar se a ten-
déncia é de continuar a subir ou de ter corregédo, a fim de definir uma nova
estratégia.

O Diretor de Investimentos também informou que o investimento realizado no
Fundo BB PREVIDENCIARIO ACOES GOVERNANGA FI teve uma rentabilidade de
13,44% no periodo de Jun/2017 a Jan/2018. Ja o investimento realizado no Fundo
FIA CAIXA ETF IBOVESPA teve uma rentabilidade de 11,58% no periodo de
Out/2017 a Jan/2018.

Foi decidido, portanto, realizar o lucro alcangado no citado periodo, efetuando
as seguintes movimentagoes:

e Fundo BB PREVIDENCIARIO ACOES GOVERNANGA FI do Banco do Brasil
— rentabilidade no periodo de Jun/2017 a Jan/2018 foi no valor aproximado de

R$ 3.499.017,51;

o RESGATAR, no dia 26/01/2018, o valor de R$ 3.500.000,00 (trés milhdes e
quinhentos mil reais) do fundo BB PREVIDENCIARIO AGOES GOVER-
NANCA Fl e APLICAR, o mesmo valor, no dia 01/02/2018, no fundo BB PRE-
VIDENCIARIO IRF M1 TP;
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o Fundo FIA CAIXA BRASIL ETF IBOVESPA da Caixa Econdmica Federal -
rentabilidade no periodo de Out/2017 a Jan/2018 foi no valor aproximado de

R$ 579.034,00; e

o RESGATAR, no dia 26/01/2018, o valor de R$ 580.000,00 (quinhentos e oi-
tenta mil reais) do fundo FIA CAIXA BRASIL ETF IBOVESPA e APLICAR, o
mesmo valor, no dia 01/02/2018, no fundo Fl CAIXA BRASIL IRF M1 TP RF.

A Geréncia de Investimentos informou que seria necessario fazer outra realo-
cacéo de recursos do FI BANESTES LIQUIDEZ REFERENCIADOQ DI, dando continui-
dade ao cumprimento do limite de enquadramento estabelecido no Art. 14 da Res.
CMN 4.604/2017, que nao permite uma exposigéo de recursos aplicados em um fundo
de investimento superior a 15% do patriménio liquido deste mesmo fundo.

Foi decidido, portanto, que seria resgatado do Banestes o montante de 50 mi-
Ihdes no més de janeiro, e a partir de fevereiro até abril de 2018 seria resgatado o
montante de 20 milhdes, mais o valor arrecadado das contribuigbes mensais.

Seguindo essa diretriz, foram realizadas as seguintes movimentagdes:

RESGATE, no dia 29/01/2018, do valor de R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de
reais), no fundo BANESTES Liquidez RF Referenciado DI,

APLICACAO, no dia 30/01/2018, no Banco do Brasil, do valor de R$ 25.000.000,00
(vinte e cinco milhdes de reais) no fundo BB PREVIDENCIARIO RF IRF M1;

APLICACAO, no dia 30/01/2018, na Caixa Econémica Federal, do valor de R$
25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de reais) no fundo FI CAIXA FI BRASIL IRF M1

TP RF;

TRANSFERENCIA, no dia 06/02/2018, do valor de R$ 20.000.000,00 (vinte milhdes
de reais), da conta corrente do Banestes S/A para a conta corrente do Banco do Brasil
S/A e do valor de R$ 20.000.000,00 (vinte milhGes de reais), da conta corrente do
Banestes S/A para a conta corrente da Caixa Econdmica Federal;

APLICACAO, no dia 07/02/2018, no Banco do Brasil, do valor de R$ 20.000.000,00
(vinte milhdes de reais) no fundo BB PREVIDENCIARIO IRF M1 TP; e

APLICACAO, no dia 07/02/2018, na Caixa Econdmica Federal, do valor de R$
20.000.000,00 (vinte milhdes de reais) no fundo FI CAIXA BRASIL IRF M1 TP RF.

A Geréncia de Investimentos também informou que no dia 15/02/2018 ocorreria
o evento de crédito de Cupom de Juros das NTN-B's da nossa carteira de titulos
pUblicos com vencimentos em 2018, 2020, 2022 e 2030. Registrou-se que, caso nao
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se conseguisse realizar compras de mais titulos publicos, com taxas vantajosas, os
recursos oriundos do Cupom de Juros, seriam aplicados no fundo DI do Banco BRB.

Portanto, no dia 15/02/2018, foi efetuada uma aplicagdo no valor de R$
15.166.939,03 (quinze milhdes, cento e sessenta e seis mil, novecentos e trinta e nove
reais e trés centavos), no Banco de Brasilia S/A, no fundo BRB FIC DE FUNDOS DE

INVESTIMENTO EM RF DI LP 1 MILHAO.

Item 03 — Assuntos Gerais:

Registramos a auséncia do Sr. Edmilson nesta reunido do Comité por
motivo de férias.

Consideragoes Finais:

Nada mais havendo a tratar, foi encerrada a reuniéo e eu, Carmem Lucia Car-
neiro da Cunha Guio, lavrei a presente Ata, que vai assinada pelos membros presen-
tes.
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