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ATA DE REUNIAO - COMITE DE INVESTIMENTOS

Sessdo Ordinaria n® 004/2018

Data: 26 de Abril de 2018.
Hora: 09:30h.
Local: Sala de Reunides do 3° andar do IPAJM.

Presencas:

Bruno Tamanini Lopes - Membro do Comité de Investimentos;
Edmilson Nunes de Castro - Membro do Comité de Investimentos;
Carmem Lucia Carneiro da Cunha Guio — Membro do Comité de Investimentos.

Ordem do Dia:

1. Cenério Politico e Econémico Atual;
2. Alocagbes e Resgates; e
3. Assuntos Gerais.

ltem 01 — Cenério Politico e Econdmico Atual:

Iniciamos a reunido analisando as informagées disponiveis sobre os aspectos econdmicos e poli-
ticos do Brasil e destacamos que o IPCA-15 registrou variagéo de 0,21% em abril, em linha com
as expectativas. Com isso, a taxa em 12 meses ficou estavel em 2,80%. A Selic esta em 6,50%
a.a. - menor patamar histérico desde 1997.0 desemprego, continua em patamar preocupante,
tendo subido pela segunda vez consecutiva estando em 12,6%, atingindo 13,1 milhdes de desem-
pregados no pals. A taxa de inflaggo, segundo o Banco Central, continua sob controle. Sob in-
fluéncia dos resultados mais recentes do Indice de Atividade do Bance Central (IBC-Br), o mercado
financeiro reduziu levemente suas projegées para o Produto Interno Bruto (PIB) em 2018. A ex-
pectativa de alta para o PIB este ano caiu de 2,76% para 2,75% no Relatério de Mercado Focus
divulgado na manha desta segunda-feira, 23. Ha quatro semanas, a estimativa era de crescimento
de 2,89%. Para 2019, o mercado manteve a previséo de alta do PIB de 3,00%, mesmo patamar
de quatro semanas atras. No relatério Focus agora divulgado, a proje¢&o para a producéo indus-
trial de 2018 passou de alta de 3,97% para avango de 4,29%. Ha um més, também estava em
3,97%. No caso de 2019, a estimativa de crescimento da produgéo industrial seguiu em 3,50%,
igual ao verificado quatro semanas antes. A pesquisa mostrou ainda gule a projecdo para o indi-
cador que mede a relagéo entre a divida liquida do setor publico e o PIB para 2018 seguiu em
55,00%. Ha um més, estava no mesmo patamar. Para 2019, a expectativa permaneceu em
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57,00%, ante 57,20% de um més airas. No campo politico, visto ser um ano de eleig8es gerais,
permanece grande incerteza por parte da populagio quanto ao cenério eleitoral. No entanto, ainda
gue o ambiente politico permanega conturbado, para 2019 o mercado aposta na aprovacéo das
reformas t4o necessarias para a restauragdo do equilibrio das contas puUblicas, o que ajuda a
manter o otimismo quanto aos rumos da economia. Também no cenario politico, o destaque foi a
prisdo do ex-presidente "LULA” no caso do Triplex do Guaruja. Tal situagéo alterou completamente
o cendrio politico eleitoral atual, pois o ex-presidente Lula vinha liderando a corrida eleitoral em

todas as pesquisas divulgadas.

item 02 — Alocagdes e Resgates:

Dando continuidade no processo de adequacdo aos parametros estabelecidos na Resolugio
3.922 e alteragdes posteriores, editada palo Banco Central do Brasil, foram efetuadas as seguintes
alocagdes no periodo de 29/03/2018 até 26/04/2018, que necessitaram do opinamento do Comité
de Investimentos do IPAJM:

Resgate de R$ 46,000.000,00 (quarenta e seis milhdes de reais) do Fundo BANESTES liquidez
Fl Referenciado DI;

Aplicagdo de R$ 23.000.000,00 (vinte e trés milhdes de reais) no Fundo Caixa F| Brasil IDKA
IPCA 22 RF LP; e

Aplicacdo de R$ 23.000.000,00 (vinte e trés milhdes de reais) no Fundo BB PREVIDENCIARIO
IRF M1 TP.

item 03 — Assunfos Gerais:

Recebemos, no dia 11/04/2018 as 16:00h, os representantes da UNILETRA, que nos fize-
ram uma explanag&o sobre o cenério macroecondmico e sobre a oportunidade de compra no mer-
cado secundario de Titulos Publicos Federais pré-fixados, que, segundo eles, naguele momento,
estariam com rendimento acima da meta atuarial do Instituto.

Consideragdes Finais:

Nada mais avé’nqo’aigatar foi encerrada a reuni&o e eu, Bruno Tamanini Lopes, lavrei a
presente Ata, queai éssinad& elos membros presentes. :
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